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הקופהשלכללייםמאפיינים

במסגרת1996בינואר29ביוםהוקמה("הקופה"להלן)וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

הגמלקופת2007ביולי31ליוםעד.לפנסיהרכיביםלהכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמי
לניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםידיעלהקופהמנוהלתזהמתאריךהחל.כתאגידפעלה
.("החברה"להלן)מ"בעגמלקופות

.וטכנאיםהנדסאיםגמלקופתניהולהינההיחידהופעילותהעצמיהוןאיןהמנהלתלחברה

הינושלהםהיציגהארגוןאשר,שכיריםלעמיתיםומיועדתסקטוריאליתהקופה*
.והטכנאיםההנדסאיםבדרוגהמדורגיםאו,והטכנאיםההנדסאיםהסתדרות

.2009בדצמבר31עדתקףהאישור.157הואהקופהשלהכנסהמסאישורמספר8

.לעצמאיםתגמוליםאולשכיריםתגמוליםלמטרתכספיםמופרשיםלקופה*

פיעלהעמיתשלממשכורתונגזריםהדוחבתקופתהקופהשקיבלהההפרשותסכומי*
.המעבידאצלהעבודהוהסכמיהתנאים

ידיעל%5.7-ו,העובדידיעלהשכרמן%7עדהםהמרבייםההפרשותשיעורי*
.המעביד

,(2002בשנתלראשונה)לקופהשהצטרפושכיריםעמיתיםהםעצמאיםעמיתים*
מפקידושהמעסיק,צוברתלפנסיהתקציביתמפנסיההמעברהסכםמיישוםכחלק
.(לפנסיההפרשהבגינםשאין)שנקבעושכרמרכיבי%7(בחירתםלפי)עבורם

המניותגעליעלמידע

נחשביםהם,1999-ט"התשנהחברותחוקפיועל,בחברהחבריםהםהקופהעמיתי
.מוגבלאינובחברההחבריםמספר.נקובערךללאמניותכבעלי

היסודמסמכי

שעיקרם,הקופהבתקנוןתיקוניםהכנסתההוןשוקאגףאישר2008.11.25ביום
לרבות,הפיצוייםרכיבבגיןגםבקופההפקדותלהפקידלעמיתיםאפשרותמתן

.ופיצוייםלתגמוליםאחרותגמלמקופותכספיםהעברת
.מסלוליםשניינוהלובהמסלוליתגמללקופתהקופההפיכתהאוצראישר,בנוסף
ח"אגמסלול-השני.המחדלברירתמסלולשהינו,(157מספרו)כללימסלול-האחד

.(1414מספרו)

נכסיםוהיקףחשבונותמספרי

.שואלפי163,724הואהמאזןלתאריךהקופהנכסיסך
.392,15הואהמאזןבתאריךהקופהידיעלהמנוהליםהעמיתיםחשבונותמספר
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2008לשנתהדירקטוריוןדוח

הקופהשלההשקעותמדיניותעלוהשפעתןבמשקהכלכליותההתפתחויות
פיננסיותהתפתחויות.1

לצרכןהמחיייםמיד

החודשיםבשמונתעלההמדד.2008בשנת%7.3שלבשיעורעלה("יבגין'המדד)לצרכןהמחיריםמדד
בחודשייםדפלציהלכדיעדהאינפלציההתמתנההשנהובהמשך,במצטבר4.י31-בהשנהשלהראשונים
שהיה,2008בשנתלאינפלציההציבישראלשבנקמהיעדגבוההשנתיהשיעור.השנהשלהאחרונים

האנרגיהבמחירימעלייההושפעה2008שנתבתחילתהאינפלציהבשיעורהעלייה.o/3e-114בתחום
מירידהנבעההשנהסוףלקראתהירידה.וההלבשההמזון,הסחורותמחירישלמעלייהוכן,בעולם
.כלכלילמיתוןומהצפיחדותשירדווהאנרגיההסחורותבמחירי

השקליתהריבית

.%25.3שללשיעור4.י25,שלמשיעורהריביתאתישראלבנקהוריד2008שנתשלהראשוניםבחודשים
-בשפרץהעולמיהמשברעםלהתמודדלמשקלעזורנועדו2008שנתתחילתאתשאפיינוהריביתהורדות

אינפלציונייםלחציםבעקבותבמצטבר%1-בהריביתאתהנגידהעלהספטמברעדיוליבחודשים.2007
בעקבותמאוקטוברהחלאולם,(הסחורותמחיריעלייתבעקבותל"מחוברובםיובאוואשר)במשקששררו
מהירבתהליךהנגידהחל,ליםמעברעמיתיוובעקבות,שלילייםמאקרונתוני,בשווקיםהמשברהחרפת

%75.1שללרמה%5.2-בהריביתירדההשנהשלהאחרוניםהחודשיםשבארבעתכךריביתהורדתשל

.בסופה

חוץמטבע

הדולרהמשיך,%97.8-בכהשקלמולנחלשהואבה2007בשנתהדולראתשאפיינהלמגמהבהמשך
תקציביגירעון.לדולרשקל23.3שלבתחתיתהדולרנגעשביוליעד2008שלהראשונהבמחציתלהיחלש

משברוכן,2008בשנתב"בארהן"בנדלהמשברוהמשךהכלכליתההאטהלהמשךצפי,ב"בארהגדול

גרמואלוכל-ריביתשיעוראתלהורידב"ארהשלהמרכזיהבנקאתהביאאשרב"בארההאשראי
חורתשלתהליךבעקבותהשנהבהמשך.בפרטהשקלומול,בעולםהמטבעותרובמולהדולרשללחולשה

השנתיהשיעור.בישראלוגםבעולםהדולרהתחזק,מישראלגםזהובכללב"לארההעולםמשווקיכסף
.%1.1היההדולרמולהשקלבשערהייסוףשל

המדינהתקציב

.ג"מהתמ2.!%-כשהם,שקליםמיליארד2.15שלבסך2008בשנתהסתכםבישראלהממשלתיהגירעון
.שקליםמיליארד5.11שהם,תוצר614.1:המדינהתקציבשלהמקוריהתכנוןלעומת%5.0שלחריגה
היההגרעוןשיעור2006ובשנת.ש)מיליון127שהםתוצר%02.0עלעמדהגירעוןשיעור2007בשנת

.הגולמיהלאומיהתוצרמן%88.0
לאורממשלהמשרדימצדשונותהשקעותוהאצתהוצאותמהקדמתנובעת2008לשנתבגרעוןהעליה
.הגלובאליהמשבר

הלאומיהתשלומיםמאזן

דולרמיליארד3.3-מ,דולרמיליארד6.1-להשוטףבחשבוןהעודףירד2008לספטמברינוארהחודשיםבין
,ההכנסותובחשבוןהסחורותבחשבוןבגירעוןגידולמבטאתבעודףהירידה.אשתקדהמקבילהבתקופה
הסחורותייצוא.השוטפותההעברותחשבוןושלהשירותיםחשבוןשלבעודףעלייהידיעלחלקיתשקוזז

.אשתקדהמקבילהבתקופהדולרמיליארד4.51-לבהשוואהדולרמיליארד6.62-להגיעוהשירותים
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ההוןבשוקהתפתחויות.2

במדדיםשינוייםהמציגתרשיםלהלן.האפיקיםבמרביתשליליותבתשואותהתאפיינה2008שנת
:(חודשכלבסוףהנתוניםלפי)2008בשנתעיקריים
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המניותשוק

אך,2007שנתשלהשניהבמחציתשהחלהשליליהמפנהאתף"המעומדדהמשיך2008שנתבמהלך
מקרונתונים.השנהבמהלךשהתרחשב"בארההאשראימשברעקבמבעבריותרגדולהבתנודתיות
.בישראלהמניותבשוקלירידותהםגםתרמוובעולםבארץ2008בשנתשפורסמושלילייםכלכליים
מניותמדד.בהתאמה%14.51-ו%19.46שלבשיעוריםירדו100א"תומדדף"המעומדדשנתיבסיכום
.%8.54שלבשיעורירד120היתר

החובאגרותשוק

הקונצרניותהחובאגרותבמדד.%55.9שלעליהנרשמההמדדצמודותהממשלתיותהחובאגרותבמדד
.%64.16שלבשיעור2008בשנתירידהנרשמהלצרכןהמחיריםלמדדהצמודות

.2008בשנת(בהתאמה)%47.5-ו%5.12,%75.3שלבשיעוריםעלומ"והמקהשחר,הגילוןמדדי

במדדיםשיגף
-הננחריםבמדדיםהזינוינורי,יוי,להלן

%4.31-%1.46ף"המעומדד

-%9.8-%1.1דולר

%7.1-%4.6יורו

%5.9%7.6ממשלתימדדצמודח"אג
%5.5-%6.16קונצרנימדדצמודח"אג

%7.3%5.4גילון

%5.12%4.2שחר
%5.5%5.4מ"מק

במשקהוןגיוס

שלסךומניות(בעיקר,מדדצמותת)חובאגרותשלהנפקותבאמצעותהפרטיהסקטורגייס2008בשנת
.2007בשנת,בהתאמהשומיליארד142-21שלסךלעומת.בהתאמהח"שמיליארד1.3-ו5.16

.2009בשנתהמימוןאתלהקלכדימומיליארד9.5שלגיוסעודףהאוצרביצע2008שנתבסיכום
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ההשתלמותוקרנותהגמלקופותענף.3

2008בדצמבר31-בהסתכםההשתלמותוקרנותהגמלקופותשלהכוללהנכתיםהיקף

.2007בדצמבר31-בשקלמיליארד277לעומת,שקלמיליארד218-ב
,השליליתבתשואהבחלקהמוסברתההשתלמותוקרנותהגמלקופותנכסיבהיקףהירידה
השקעותיהןעלההשתלמותוקרנותהגמלקופותשהשיגו,(%36.16)שלממוצעבשיעור
.העולמיהמשברעקבהעמיתיםובמשיכות,החולפתהשנהבמהלך

לעומת%93.22שלבשיעורירד2008שנתבסוףלתגמוליםהגמלקופותשלהנכסיםהיקף
.תקופהבאותה%8.18שלבשיעורירדהקופהנכסיהיקף.2007שנתסוף

שלבשיעורשליליתתשואההיתההקופותשהשיגוברוטוהממוצעתהנומינליתהתשואה
שליליתברוטונומינליתתשואה2008בשנתהשיגהוטכנאיםהנדסאיםגמלקופת.%37.16

.%35.14שלבשיעור

.%86.0היה2008בשנתלתגמוליםהגמלקופותבענףהניהולדמישלהממוצעהשיעור

הכנסהמסבתקנותהמופיעההנוסחהלפי,2008בשנתמעמיתיםשנגבוהניהולדמישיעור
.%34.0הוא('גחלק,שישיתתוספת)1964-התשכדגמלקופותולניהוללאישורכללים)

המאזןתאריךלאחראירועים.4
,%74.7שלבשיעור100א"תמדדעלה2009/03/15ליוםועדהכספייםהדוחותמתאריך.א

המחיריםומדד%97.1שלבשיעורעלהאביבבתלבבורסההממשלתיותהחובאיגרותמדד
הדולרשערמול%63.6שלבשיעורפיחותחלהשקלבשער.%63.0-בירד(הידוע)לצרכן
.%75.0-לוהגיעההאחוזנקודות75.1-בירדהישראלבנקוריבית

ועדתשלההשקעההחלטותועלהקופהאחזקותשוויעלהשפעהתהיהאלולגורמים
.התשואהעלולפיכך,ההשקעות

במסלול%16.5שלברוטונומינליתתשואההקרןהשיגה2009פברואר-ינוארבחודשים

.ח"האגבמסלול%91.0-והכללי

,הכלליהמסלולעלנוסףהשקעהמסלוללהפעילהקופההחלה,2009שנתבתחילת.ב
.יחסיתנמוךסיכוןבעליבאפיקיםלפעילות,ח"אגמסלול



וטכנאיםהנדשאיםגמלקופת
2008לשנתהדירקטוריוןדוח

הכלכליותההתפתחויותרקעעלהקופהשלההשקעותמדיניות.5
הניצביםהסיכוניםבמכלולהתחשבותתוךאופטימליתתשואההשגתהיאהקופהמדיניות

.מגווניםפיננסייםבנכסיםהשקעתהאתמפזרתהקופה.(הנזילותסיכוןכולל)הקופהבפני
ההתפתחויותשלהערכהפיעלנבחניםההשקעהועיתויאפיקבכלההשקעההיקף

.השוניםהסיכוניםואתובעולםבישראלהצפויותהכלכליות
ובעולםבארץח"והמטהכספים,ההוןבשווקיהתרחשו,קיצונייםחלקם,רביםשינויים
,בארץהקונצרניח"והאגהמניותבשעריהירידותאתלצייןניתןהיתרבין.2008בשנת
בהמשךוהמפנההשנהבתחילתהדולרמולהשקלשלהחליפיןבשערהייסוף
תופעותשלמרכיביםהכוללעולמילמשברפרייםהסאבמשברהתפתחות,השנה

בשיעור,למיתוןובמעברהצמיחהבשיעור,הבנקאותבמערכת,ההוןשליליותבשוקי
.ועודהתעסוקה

השינוייםפירוטלהלן.כאמורההוןבשווקיהשינוייםלאורנכסיההרכבאתשינתההקופה
:שנתיבסיכוםאפיקיםלפי

מסךהאחריםהסחיריםהערךוניירותהמניותשיעור-סחיריםאחריםערךוניירותמניות
מוסברהשינוי.השנהבסוף%9.17שללשיעורהשנהבתחילת%7.30-מירד,הקופהנכסי

.בשווקיםהמשברבעקבותשבתיקהמניותערךבירידת

בשנתעלההקופהמנכסיהסחירותהממשלתיותהחובאגרותשלשיעורן-סחירותח"אג
נרשמההסולידיבאפיק.בסופה%9.26שללשיעורהשנהבתחילת%2.21שלמשיעור2008
שללפדיוןבתשואהחדהירידהתוך,הממשלתיותהחובאגרותבמחיריחדהעליההשנה

ברובשנרשמתהכלכליתבפעילותההאטהכיהיתההתיקיםמנהליעמדת.אלוחים"אג
לירידהזהודרךהסחורותבמחירילירידהדברשלבסופותגרום,העולםכלכלות

לצמצוםוהביאההישראליבמשקגםנרשמהזוהאטה.קרהשאכןמהבישראלבאינפלציה
.לאטרקטיביצמודהלאהשקליהאפיקאתהפכהוכאמור,במשקהאינפלציוניםהלחצים

שקליותחובאגרותורכשו,השקליהאפיקלהגדלתפעלוהקופהשלהתיקיםמנהלי,כןעל
ע'מ7.67-כשלנטוכוללבהיקף(וגילוןשחר)

בוצעהממשלתיהצמודבאפיק,זאתלעומת."
ממשלתיותחובאגרותמכירתידיעלעולמיתלהאטההצפיבעקבותבהחזקהצמצום
.נטוען'מ28שלבהיקףלמדדצמודות

שלמשיעור2008בשנתעלההקופהמנכסיהסחירותהקונצרניותהחובאגרותשלשיעורן
כנגדאלהח"אגמרכישתנבעהדבר.בסופה%2.19שללשיעורהשנהבתחילת%0.12

.(נטו)שומיליון3.104שלכוללבסכוםבמחיריהןהירידה

באמצעותחשיפהכולל)למטייחהצמודיםהנכסיםשלשיעורם-ח"למטהצמודהאפיק
לשיעורהשנהבתחילת%3.13שלמשיעור2008בשנתירדהקופהמנכסי(עתידייםחוזים

ל"חומניותבשוויירידה,ל"בחוקונצרניותח"אגבפדיוןמוסברתהירידה.בסופה%4.6של
.ח"מטשעריעלעתידייםחוזיםופקיעת
נכסיםשלשיעורם-והלוואות(חודששמעללתקופה)פיקדונות,סחיריםלאערךניירות
%3.24שללשיעורהשנהבתחילת%2.26שלמשיעור2008בשנתירדהקופהמנכסיאלו

.בסופה
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יפעילותהותוצאותהקופהשלהכספימצבה

ובהעברותיהםבמשיכותיהם,העמיתיםבהפקדותהשינוייםאתהמפרטתטבלהלהלן.1
עבאלפי)הקודמתהשנהלעומתזובשנה

~
):

2008שנת
-

השינוישיעור2007שנת
(%44.12)063,54746,61(1)הפקדות

%56.110(761,22)(925,47)(2)משיכות

(%90.65)(857,142)(710,48)(3)מהקופההעברות

674,3467%72.686הקופהאלהעברות
(3)

עמיתיםמעברבעקבות,העמיתיםחשבונותבמספרלירידהבהפקדותהירידהאתלייחסיתן)(1)
.ומשיכותיהםאחרותלקופות

השרוי,ההוןמשוקכספםאתלהוציאהעמיתיםשללרצוןבמשיכותהגידולאתלייחסניתן(2)
.במשבר

,הקופהאלבהעברותוהעלייהאחרותלקופותמהקופהבהעברותהירידהאתלייחסניתן(3)
.אחרותלקופותביחסהקופהשלהטובהולתשואההקופהשלהשימורלפעולות

לעומת,(%35.14)היאהמדווחתבשנההקופהשלברוטוהנומינליתהשליליתהתשואה.2
בעיקרנבעו,2008בשנתהקופהשצברהההפסדים.אשתקד%99.9שלחיוביתתשואה
השוואתםוכןשוניםמדדיםהתנהגותעלנתוניםראה.קונצרנייםחובואגרותממניות
."ההוןבשוקההתפתחויות"עלבפרקהדירקטוריוןבדוח,קודמתלשנה
.(2)בההנהלהבסקירתהכנסהשיעוריבדוחראהנוסףמידע

נכסימכלל%2.22שלבשיעורהינן,כספיםלמשיכתשזכאים,בקופההעמיתיםיתרות.3
כספםאתלהעביריכוליםעמיתים,בנוסף.("הנזילותיחס"-להלן)המאזןליוםהקופה
אתלממןנוהגתהקופה.כדיןאותולמשוךעדייןיכוליםאינםאםגם,אחרתלקופה

ואם,הקופהמהשקעותשוטפיםמתקבולים,השוטפותההפקדותמןוההעברותהמשיכות
.בבורסהממכירותצריך
ההשקעותמדיניותמתייחסתעתבכלתשלומיםלבצעהקופהשליכולתהעלשמירהלצורך

נתוניאחרעוקבתוכן,הנזילותליחסגם,וסיכוןרווחשיקוליעםיחד,הקופהשל
להתמודדהיכולתעלשומרתהקופהוובדרך.בפועלהזכויותוהעברתהמשיכות,ההפקדות

,צפויותלאכספיםמשיכותועםמהקופהכספיםהעברתעם,העמיתיםבהתנהגותשינויעם
נזילותבהשקעותמהכספיםחלקהשקעתעלמבוססתההשקעותמדיניות.יהיואם

בהתאםלמימושהניתנים,סחיריםובאפיקים(טווחקצרישקלייםפיקדונות)שוטפות
ובשוויבמזומנים,סחיריםבנכסיםמנכסיה%7.75מחזיקההקופה.הנזילותלצרכי

.מזומנים
תוךהקופהתשואתאתלמקסםכוונהומתוך,הקופהשלההשקעותמדיניותבמסגרת
לגבילהערכותיהבהתאםהנכסיםמ"מראתמתאימהההשקעותועדת,נמוךסיכון

.הקופהעמיתישלבנזילותובהתחשב,ההוןבשוקהצפוייםהשינויים

619,891לעומתח"שאלפי163,724-ב2008בדצמבר31ביוםהסתכםהקופהמאזן.4

.%8.18שלירידה,2007בדצמבר31ביוםח"שאלפי
בתוספת,ההשקעהבאפיקימההפסדיםבעיקרנבע2008בשנתהמאזןבהיקףהקיטון
.העמיתיםזכויותשלנטוהשליליתהצבירה
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שוקסיכוניניהול

כללי
קבלתתהליכיבמסגרתלרווחבסיכויהטיפולעםבמשולבנעשההשוקבסיכוניהטיפול
.בקופהההשקעההחלטות
בין,נועדואלוכללים.הכנסהמסבתקנותשנקבעוההשקעהבכללילעמודמחויבתהקופה
.השוקסיכוניאתלהפחית,היתר

שוקסיכוניניהולעלאחראי
חוק"להלן)2005-ה"תשסגמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחלחוק(א)10סעיף
,2005בדצמבר21מיוםגמלבחוזר.סיכוניםמנהלתמנהגמלקופתכיקובע("גמלקופות

,סיכוניםמנהלמינוילעניןתקנותלהתקיןהאגףבכוונתכיהובהר,ההוןשוקאגףשפירסם
כיהובהר,זאתלאור.פעילותואופןלגביוהנחיותסיכוניםממנהלשיידרשוכשירותתנאי
.סיכוניםמנהל,זהבשלב,למנותחובהאין

.סיכוניםמנהלמונהלאלקופה

שוקסיכוניתיאור
.ההנהלהבסקירת"בהשקעותסיכוניםניהול"פרק,להלןראה

,לאפיקיםחשיפהלצורךגםאלא,הגנהלמטרותרקלאהנגזריםבתחוםפועלתהקופה
.הנזילותולשיפורהחשיפהדרכילגיוון

שוקסיכוניניהולמדיניות
הקטנתביןהחברהלדעתהאופטימליהשילובאתלמצואנועדההסיכוניםניהולמדיניות
.ממנוהרווחיםהגדלתובין,הנכסיםבתיקהסיכונים
האסטרטגיתהנכסיםלהקצאתבכפוף,ההשקעותועדתידיעלנקבעתההשקעותמדיניות

.הדירקטוריוןי"עשנקבעהכפי
בכללהשקעהוהמקסימוםהמינימוםשיעוריאתקובעתהאסטרטגיתהנכסיםהקצאת
.הנכסיםתיקופיזור,הקופהעמיתינזילות,הרצויההסיכוןרמתבסיסעלואפיקאפיק

תוךובעולםבישראלוההוןהכספיםבשווקיהתנאיםבסיסעלנקבעההשקעותתמהיל
.שוניםזמןבטווחיאלובשווקיםהצפויותלהתפתחויותהתייחסות

באפיקיםההשקעותפיזורהינוהסיכוניםניהולבמדיניותהחשוביםהאלמנטיםאחד
ועדהענףרמתדרך,היעדשווקימרמתהחלהשוניםבאפיקיםמפוזרותההשקעות.השונים
.שוניםפידיוןבטווחיבהשקעהמתבטאהסיכוניםפיזור,בנוסף.הבודדהמנפיקרמת

.ההנהלהבסקירת"בהשקעותסיכוניםניהול"פרק,להלןעודראה

עלנקבעהחשיפההיקף.הקופהדירקטוריוןשלאישורטעונהחדשהשקעותבסוגהשקעה
עלהכמותיותהמגבלות.הדירקטוריוןלהחלטותכפוף,הקופהשלההשקעותוועדתידי

.השקעותוועדתהדירקטוריוןידיעללעיתיםמשתנותהחשיפותהיקף

שוקסיכוניניהולמדיניותעלהפיקוח
מיוחדתיעודואיןבמשולבנעשהובסיכוייםבסיכוניםהטיפול,הפרקבתחילתכאמור
לתיעודמעבר,הבסיסנכסוביןהנגזרהפיננסיהמכשירשבין(קייםאם)הקשרעלהמצביע
.הרגיל
החברהשלהדירקטוריוןבדוח"הקופהניהולאופן"והפרק,6סעיףלהלןראהנוסףמידע

.המנהלת
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הצמרהבסיסידוח
.המבוקריםהכספייםבדוחות3ביאור,להלןראה

בנגזריםפוזיציות
.המבוקריםהכספייםבדוחות16-ו7,8ביאורים,להלןראה

סיכוניםעלנוסףמידע
הקופהמעקב,התלויותוההתחייבויותהמעסיקיםחובותמצבעלמידעלהלןראה.1

.המבוקריםהכספייםבדוחות20בביאור,כךבשללקופההנוגעוהסיכון,עליהם
בסקירת"בהשקעותסיכוניםניהול"בפרק,מנפיקסיכוןעלמידעלהלןראה.2

.ההנהלה
בביאורים,החשיפההיקףעלהמשפיעיםכמותייםנתוניםעלנוסףמידעלהלןראה.3

.המבוקריםהכספייםבדוחות8-4
.השנתילדוחאחריותהעלההנהלהבדוח,תפעוליסיכוןעלמידעלהלןראה.4
במדדישינוי:כוללההשקעותוועדתהדירקטוריוןבישיבותהמוגשהקבועהמידע.5

בתקופההקופהפעילותסקירת,הקודמתהישיבהממועדשחלפהבתקופההשוק
הקצאת,ל"בחומניותמדדיעלסלבתעודותההשקעותפירוט,הישיבותשבין

ההפקדותפירוט,בפועלהקופהנכסיוהרכבהקופהשלהאסטרטגיתהנכסים
שהשיגוהחודשיותהתשואותשלטבלהוכן,מהקופההקופהעמיתישלוהמשיכות

.הקופהעבורהפועליםהתיקיםמנהלי
ישנהאםהמתריעמחשבדוחקיים,ההשקעהמכלליחריגותלמניעתבקרהככלי.6

.הכנסהמסבתקנותשנקבעוהשקעהמכלליהקופהשלחריגה

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת.7
הבקרותשלהיעילותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכויהבובנקל"המנכ

כיהסיקויהבובנקל"המנכ,זוהערכהבסיסעל.החברהשלהגילוילגביוהנהלים
,לרשוםמנתעליעילותהנןהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותזותקופהלתום
בהתאםהשנתיבדוחלגלותנדרשתשהחברההמידעעלולדווחלסכם,לעבד

ובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדיןלהוראות
.אלובהוראותשנקבע

בקרותיישוםעםבקשרהממונהחוזרדרישותליישוםהחברהמהיערכותכחלק
לדוןהאחראיתהחברהשלהגילויכועדתהביקורתועדתתכהן,הגילוילגביונהלים
למועד.הכספייםבדוחותגילויבמתןובצורךהפנימיתהבקרהבמערךשעלובליקויים
גילוימתןהמחייביםהפנימיתהבקרהבמערךליקוייםהתגלולאהכספיהדוחפרסום
.הכספיבדוח

כספידיווחעלפנימיתבקרה.8
הפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא2008בדצמבר31ביוםהמסתיימתהשנהבמהלך

באופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווחעלהחברהשל
.כספידיווחעלהחברהשלהפנימיתהבקרהעל,מהותי

-10-
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כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות.9
בענייןחוזר2007מאיבחודשפרסם,האוצרבמשרדוחסכוןביטוח,ההוןשוקאגף

שמיועדותהוראותקובעהחוור."כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהיאחריות'
sox-השל404סעיףדרישותאתליישם Act(404סעיף"-להלן").פורסמו404סעיףמכח

שלדעתווחוות,הפנימיתהבקרהעלההנהלהלאחריותבאשרהוראותהבריתבארצות
הוראותלפי.כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשלהביקורתלגביהמבקרהחשבוןרואה
בקרותשלולשמירתםלקיומםאחריותהעללהצהירהחברההנהלתתידרש,החוזר

לגביהערכתהאתלמסורוכןהפיננסילדיווחבנוגענאותיםונהליםנאותותפנימיות
הוראתיישוםלפיהםזמניםלוחותנקבעובחוזר.אלוונהליםבקרותשלהאפקטיביות

עלממונהפרסם2008דצמברבחודש.2009לשנתהכספייםמהדוחותהחליהיההחוזר
מוסדייםגופיםחווראתלהחליףבאאשר2008-119מוסדייםגופיםחוזרטיוטתהוןשוק

.2010לשנתהכספייםלדוחותלהוראההיישוםמועדבדחייתהינוהשינויעיקר.2007-9-9

גם.אליווההיערכותהפרוייקטלביצועוצוות,החוזרליישוםהיגויצוותמינתההחברה
.הנדרשתההיערכותליישוםצוותמינההבנק

ידריך,יסייע,שייעץמנתעלחיצוניחשבוןרואימשרדובחרההחוזרליישוםנערכההחברה
.הפרויקטלביצועבהערכותהחברהאתוילווה

לשנתהכספייםהדוחותפרסוםלמועד.הפרוייקטלביצועהיערכותבשלבנמצאתהחברה
עסקייםותהליכיםחשבונותוכןמהותיותעסקיותיחידותשלמיפויהחברהביצעה2008

והבקרותהסיכוניםמיפוי,תהליכיםתיעודבתהליךוהחלההכספילדיווחמהותיים
.והעסקאותהתהליכיםברמתהקיימותהפנימיות

404יישוםלצורך
~
sox70המכונה,הבנקעלדעתלחוותתזדקקהחברהSAS,הואיל

אתהמבצעהמשרד.הבנקידיעלמתופעלות,אותההמשרתותהעיקריותהמידעומערכות
,בנדוןהדעתחוותמתןעלואחראי(זוהראלמגורברייטמןדלויט)הבנקעבורהפרוייקט

לקוחותנכסיבאגףהקיימיםוהבקרותהבקרהמטרות,התהליכיםתיעודבהליךמצוי
.הגמלקופותלשירותומיועדיםיהבבבנק

סיכוניםניהולמדד.10
מדדאתחודשמדיולדווחלחשבנדרשתהחברה,ההוןשוקאגףהוראתפיעל

Historical Simulation based Value "
) Risk - HS-STD(היסטוריתסימולציהבסיסעלבסיכוןערך)

ההשקעותתיקשלהסיכוןאתהמחשבתהיסטוריתסימולציהיוצרהמדד.הקופהעבור

.בעברבשוקשהתרחשולאירועיםנחשףהיהאילו,הקופהשלהנוכחי
.2009מרץלחודשנדחתההחוזריישוםתחילת
לכלביחסמחשבשהוא,שוניםסיכוןמדדיבאינטרנטמפרסםכברההוןשוקאגף,כןכמו
.זהדוחנשואשהיאהקופהלרבות,קופה



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

מדווחיםסכומים

(חדשיםשקליםבאלפי)

בדצמבר31ליוםמאזנים.(1)א

20082007200620052004

נכסים

השקעות

:מזומניםושווימזומנים

966,6313,4061,1309533בבנקיםמזומנים

982,83601,19350.23485,117בך.ירןמועדקצריפיקדונות

-
237,84295.88662,20659,23018,118

:סחיריםערךניירות

712,194326,189804,302552,3702651508ממשלתיותחובאיגרות

384,139630,106025,115637,89940,38קונצרניותחובאיגרות

604,129956,273337,253583.162311,98אחריםערךוניירותמניות

-
700,463912,56966,,671772,622759,402

:סחיריםשאינםערדניירות

555,92350,126148,104166,105150,99קונצרניותחובאיגרות

131.2672.13787.4801,1977,4אחריםערךוניירותמניות

-
686,94022,140935,108967,109127,104

:פיקדונות

8י441,81193,93321,108975,11718134בבנקיםפיקדונות

408,1----לאחריםהלוואות

441,81193,93321,108975,117226,136
------------.-.......................-..........---.-.......

9919726174853השקעותבגיןלקבלסכומים

292724--חובהויתרותחייבים
------------------------------------------------------------

51219--קבוערכוש

3יויהנכסיםכלסך
~

9%9160,875226,761די119,91%91ור

===---נ--===

וההתחייבויותהעמיתיםזכויות
615,723510,890133.909831,874548.760העמיתיםזכויות

548109.1246329678זכותויתרותזכאים

163,724619,891379,909160,875226,761וההתחייבויותהעמיתיםזכויותכלסך

========-=======================



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

באחוזיםהמאזנים.(2)א

השינוישיעורבדצמבר31ליום
2008200711)

נכסים
השקעות

:מזומנים1ש11ימזומנים

%96.0%48.0%0.100בבנקיםמזומנים

3ן.%67.10%42.9%3מועדקצריפיקדונות

%63.11%90.9%5.17

:סחיריםערךניירות

%89.26%24.21%6.26ממשלתיותחובאיגרות

%25.19%96.11%0.61קונצרניותחובאיגרות

(%8.41)%90.17%73.30אחריםערךוניירותמניות

%04.64%93.63%2.0

-------------
:סחיריםשאינםערךניירות

(%8.9)%78.12%17.14קונצרניותחובאיגרות

(%0.81)%29.0%53.1אחריםערךוניירותמניות

%07.13%70.15(%8.16)

----------.ץ--
%25.11%45.10%7.7בבנקיםפיקדונות

-.----------

-

(%0.38)%01.0%02.0השקעותבגיןלקבלסכמיםים

0051.1000051.100הנכסיםכלסך

============

וההתחייבויותהעמיתיםזכויות
%92.99%88.99%0.0העמיתיםזכויות

(%3.33)%08.0%12.0זכותויתרותזכאים

0054.1000051.100וההתחייבויותהעמיתיםזכויותכלסך

------------

האפיקאחוזלעומת2008בדצמבר31ביוםהקופהנכסימכללהאפיקאחושלהשינוישיעור,11
.2007בדצמבר31ביוםהקופה



וטננאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

המאזניםניתוח.(3)א

הקופהנכסימסךמרכזייםבאפיקיםההשקעהשיעוריאתהמציגתרשיםלהלן

:מעניםבסופי

-%40

-%30

%20

ושוומזומניםחובאיגרותסחירותמניותלאערךניירותפיקדונות
מזומניםסחירותסחירים

השקעהאפיק

-14-



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

המאזניםניתוח.(4)א

אלפי619,891לעומתח"שאלפי312,724-ב2008בדצמבר31ביוםהסתכםהקופהמאזן
בעיקרנבעהשנההקופהשלבמאזנההשינוי.%8.18שלירידה,2007בדצמבר31ביוםח"ש

עמיתיזכויותשלנטוהשליליתהצבירהבתוספת,שוניםהשקעהבאפיקימההפסדים
.הקופה

לתוםהנכסיםכלמסך%7.10-כשהוא,מחודשקצרהלתקופהבבנקיםהפיקדונותשיעור
מסך%4.9-כשיעורםהיהשבה,הקודמתהשנהלעומת%3.13שלבשיעורעלה,2008שנת
.הנכסיםכל

ואשר,מנפיקהישראלשממשלתחובאיגרותהוא,הקופהשלהנכסיםבתיקמרכזיאפיק
,בקופההסחירותהממשלתיותהחובאיגרותשיעור.ביותרנמוךנחשבשלהןהמנפיקסיכון

.%6.26-בהקודמתהשנהלעומתעלה,הקופהנכסיכללמתוך,צמודותוהלאהצמודות
%2.21לעומת)השנהבסוףהנכסיםכלמסך%9.26-כהיהאלוחובאיגרותשיעור

%8.10היוולמדדהצמודותהסחירותהממשלתיותהחובאיגרות,מתוכן.(בראשיתה

המנהליםי"עאלהח"אגמרכישתנבעההממשלתיותח"האגבשיעורהעליה.הקופהמנכסי
.אחריםנכסיםערךמירידתשנבעהתיקמקיטוןגםכמוהשנהבמהלךבמחירםומעליה

ערךוניירותמניותלמעטאךח"אגלרבות)צמודהלאהשקליבאפיקהכוללתההשקעה
אגנרכשוהשנהבמהלך.השנהבסוףהנכסיםמתיק%7.27-בהסתכמה,(אחרים

ח" באג5.67כמתוכם)גשמיליון4.74שלבסכוםשקליות
.(ממשלתיותח"

ואגרות(ומעלהחודששללתקופה)בבנקיםפיקדונותהםהקופהשלאחריםהשקעהאפיקי
משוערכיםהנכסים.לצרכןהמחיריםלמדדהצמודיםסחירותלאחוב

התלוי,הוגןשווילפי .השיערוךבמועדהשוקבריבית
-ב2008שנתבסוףהסתכמהאלובאפיקיםהקופהאחזקת

.הקופהנכסימסך%8.23

שנתבתוםהנכסיםכלמסך%9.17היההסחיריםהאחריםהערךוניירותהמניותמרכיב
עהמוחזקותהמניותבשווימירידהנובעתהירידה.2007שנתבתום%7.30-ו2008

י" .הקופה

המטבאפיקהקופההשקיעההשנהבמהלך
עתידייםחוזיםבאמצעותהשארבין,ח" (

נכסימסך%4.6היההשנהבסוףבאפיקההשקעההיקף.ח"מטשעריעל("פורוורד"
.(אשתקד%5.13-כ)הקופה



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת
מדווחיםסכומים

(חדשיםשקליםבאלפי)

והוצאותהכנסויךדוחות.(1)נ

בדצמבר31גיוסשנסתיימהלשנה

20082007200620052004

(הפסדים)הכנסות

202,1806,1208,1540,2123,4מזומניםושוויממזומנים

------------...........--...........-.........-------------
:סחיריםערךמניירות

883,18690,16266,13982,15410,14ממשלתיותחובאיגרות

619,4402,3(356,1)379,5(187,22)קונצרניותחובאיגרות

126.51207.29521.36263.24(3021.121אחריםערךוניירותמניות

(606,115)195,73117,41122,57075,42

------------...........--.-....-.---.-----....-..-.-.-.--..
:סחיריםשאינםערךמניירות

120,7262,5780,12382,6(924,7)יות)נצר)קחובאיגרות

(567,1)727,1(734,1)(0421,2(624,5)אחריםערךוניירותמויזת

507518,4י078,5528,314(548,13)
..................------.----........................------

:מפיקדונות

441,4041,7477,5645,13116,7בבנקיםפיקדונות

97----לאחריםהלוואות

441,4041,7477,5645,13213,7

------------...........-.............-.....................
71010722אחרותהכנסות

340821,87581248י130,8751(504,123)(ההפסדים)ההכנסותכלסך

------------..----...-.--...........------------...------..
הוצאות

7,2028,2850,1659,1ך151,30ניהולדמי

082,1157184192187ערךניירותעמלות

5771-והפחתותפחת

26010925352מיסיםהוצאות

493,448ההוצאותכלסך

~

849ה2472,2054,2

782.84868,48767,85399,56(997,127)הדוחלשנתנטו(הפסדים)הכנסות
==============-======-,



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

(חדשיטשקליםבאלפי1

הכנסהשיעורייזח.(2,ב

.אפיקבכלהנכסיםשלהממוצעתהשנתיתהיתרהמןהשנתיתההכנסהשיעוראתהמפרטתטבלהלהלן

הלנסהשיעירישנתיתהכנסה(.1ממוצעתשנתיתיתרה
200820072008200720082007

(אחוזים)(ח"שבאלפי)(ח"שבאלפי)

755877,76202,1806,1AOe/o13554.2י85מזומניםושוויטמזומני ....................................

:סחיריםניירותערך
450,180742,250883,18690,164654.10%66.6ממשלתיותחובאיגרות

%01.5(3551.13)379,5(187,22)226,166365,107קונצרניותחובאיגרות

%08.18(58_7551)126.51(302,121)155.191721.282אחריםערךוניירותמניות

831,537828,640(606,115)195,73(4951.21)4254.11
....................................

:סחיריםשאינםערדניירות
%81,5(%94.6)120,7(924,7)260,114559,122קונצרניותחובאיגרות

(**)(**)(042.2)(624,5)533.8598.9אחריםערךוניירותמניות

793,122157,132(548.13)078,5(0354.11)8454.3
....................................

778,88237,100441,4041,70051.5%02,7בבנקיםפיקדונות
....................................

--55קבוערכוש

....................................
-13121נטו,אחריםנכסים

....................................
710--ק*ףאחרותהכנסות

---------------.----------

1751.9(4.14ל79)130י87(504,123)83512939501125

.באפיקהפעילותחודשיבמספרמחולקכשהואהחודשיותהסגירהיתרותסכום(*)
הבסיסבנכסמהשינוייםנגזרתאלומעסקאותההכנסה.עתידיותעסקאותגםמוצגותזהבסעיף('*)

,ההכנסהשיעורהוצגלא,לפיכך.מההכנסהעזרתהמאזניתוהיתרה

,מעסיקיםחובותגבייתעלפיגוריםריבית(י*.)

ההכנסהשיעוריעלהמשפיעיםהגורמים

ישראלבנקריביתבשיעורמהשינוייםמושפעמיומניםושווימזומניםשלההכנסהשיעור.1
.חודשלסנףביתרותאקראייםומשינויים

.האפיקיםברוב,2008בשנתעלוהסחירותהממשלתיותהחובאגרותשערי.2
.בתיקהסחירותהממשלתיותהחובאגרותשלההכנסהבשיעורמשתקכתהמחיריםעליית

המחירמירידתנובע2008בשנתהסחירותהקונצרניותהחובבאגרותהשליליההכנסהשיעיר.3
.הקרןשהחזיקהזהמסוגהחובאגרותרובשל

ל"יבחיבארךבאפיקשליליותלתשואותגרמוהמניותבשערישחלוהירידות.4
.השנהבמהלך

בשיעורימהשינוייםגםמושפעיםסחיריםהלאהנכסיםשלההכנסהשיעורי.5
.במשקהחובאגרותבשוקהריבית



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

(חדשיםשקליםבאלפי)

הטפההוצאותיתוח).(3)ב
0י"8

(

השיאישיעור222ן101992"

'ינ"
1..1ן',ש'אלןך

ניהילדמי
0_3כ279%00,0%-ונלוזתמשכורות

%00.0%01.0(7)-עובדיםהפרשותהתאמת

58SQ00.O%01.0-תעדותוהברילדירקטוריםגמוליםדמי

0.וי03%00.014ה1-יהבלבנקניהולעמלת

:מקצועיות

72%00.0%01.0-משפסעת

0,כ0.0%0כ43%.ייעוחהשקעות

0.ול48%00.001-חשבוןרואהביקורת

61%00.0%01,0.פניםמבקר

0,כ390011.0%0-אתרמקצועיייעוץ

1.0%00.0י2400-משרדואחזקתדירהשכר

520051.00151.0-ושיווקפרסום

810051.0o-ביטוחים _ olQ/Q

10051.0%00.0ן-עיוןימי

(%00.0)%35.0-151,3(1)המנהלתלחברהניהולדמי

13%00.0%00.0-אחרותהוצאות

151,3077,2%35.02451.01394.45(3)ניהולדמיכ"סה

0.75(4יו082,11570751.00454.0(3)(...)ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

0,00054,0(ו'50051.01-והפחתותפחת

10051.200,.2601090351.011151מיסיםהוצאות

044נ2נ4(4)ההוצאותבלסך

2%2נ1%ב12iLU222aias222)קשוריםלצדדיםהנוגעותהוצאות

<,חודשיםסופילפיהממוצעתהשנתיתביתרהמחולקתכשהיאהדוחשנתבגיןההוצאה(י)
"cYההערות

.שלהלן
.2007בדצמבר31לעיסת2008בדצמברנ3ביוםהקופהנכסימכללההוצאהאחוושלהשינוישיעור(.י)

.(מוחלטבערך)העמלותשולמושבעדןוהמכירותהקניותסךמתוךהעמלותסכוםשלשנתיסיכוםלפימחושבהשיעורו'י'1

:המהותייםהשינוישיעיריניתיח

_השוניםהשירותיםלנותנימשלמתוהיאהמנהלתלחברההניהולדמימשולמיםמ07/1מיוםהחל(1)

.המבוקריםהכספייםבדוחות"ענייןבעלי"4נבבאורפירוטראה(21

השוקתנאילפי,התיקמנהליולהחלטתהקרןשלההשקעותלמדיניותבהתאםהעסקאותבהיקףמהשונינובעבעמלותהשיעי(3)
.המשתנים

.המנהלתהחברהשלוהפסדרווחבדוחראה,הקופהניהולהוצאותעלנוסףלמידע(4,



וטולאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

מדווחיםסכומים

(חדשיםשקליםבאלפי)

העמיתיםבזכויותהשיעייםעלדוחות.(1)ג
20082007200620052004

510,890133%90831,874548,76071לעט1בימארשלהשנהזכחותהעמיתים

~

666

---..........---....-----...-................................-.-...........
:עיורי-תגפו

465,25130,29439,29318,31053,30הפרשותמעביד-שכירים
799,25338,29454,29326,31036,30הפרשותעובד-

799.2278,3664,3777.3616,3עצמאיםעמיתים

063,54746,61557,62421,66705,63ההפרשותבלטד
---....--....---............--...-----................----.................

:וןיייוויון,י1ייכ1:1ן!י7:רנ1

(969,23)(700,21)(930,20)(767,17)(797,45)עמיתיסשכירים
(3)(62)(081.1)(994.4)(128.2)עצמאיםעמיתים

(972,23)(762י21)(011,22)(761,22)(925,47)התשלומיםכלסך

..............----------------.......--------.-.--.--.....-----............

:ויורנ:זנורנ:יייגג

674,3467537292139הקופהאלזכאותהעברת

(11794)(435,16)(649,55)(857.142)(481710)מהקופההעברתזכועת

(655,1)(143,16)(112,55)(390,142)(036,45)נטווכהותהעברתמז

516,28078,38(566,14)(405,103)(898,38)נטוצבירה

...............----------------------............------.................---
782,84868,48767,85399,56(997,127)נטו(הפסדים)הכנסות

615,723510,890133,909831,874548,760השנהשלבדצמבר31ליוםהעמיתיםזכויות

=-=-==-=-========



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

העמיתיםבזכויותהשינוייםעלהדוחותניתוח.(2)ג

.שניסלפי,העמיתיםבזכויותשינוייםשלתרשים.(א)(2)ג

ו].,.י-
הפקדותמשיכותנטוזכויותהעברת



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

(המשך)העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוחותניתוח.(2)ג

ביןהשינוישיעור2007שנת2008'שנת
השנים,ח"שבאלפוח"שבאלפי

(%4.12)063,54746,61(1)הפקדות

925,47761,22%6.110(2)משיכות

(%90.65)(857,142)(710,48)(3),מהקופה,זכויותיהעברת

674,3467%72.686,(3)הקופהאל,,זכויותהעברת

עמיתיםמעברבעקבות,העמיתיםחשבונותבמספרלירידהבהפקדותהירידהאתלייחסניתן(1)
.משיכותיהם)אחרותלקופות

,ההוןמשוקכספםאתלהוציאהעמיתיםשללרצוןבמשיכותהגידולאתלייחסניתן(2)
.במשברהשרוי

,הקופהאלבהעברותוהעלייהאחרותלקופותמהקופהבהעברותהירידהאתלייחסניתן(3)
.אחרותלקופותביחסהקופהשלהטובהולתשואההקופהשלהשימורלפעולות

מכלל(הגבלהבלאלמשוךזכאיםשעמיתיםסכומים)שהבשילוהחסכונותשיעור.(ג)(2)ג

.(%0.22-07/12/31)2008בדצמבר31ליוםנכון,%2.22הואהקופהנכסי

-להאפקטיביתהנזילותשיעוראתהופכת,קופותביןזכויותלהעברתהנגישההאפשרות
%100.

-07/12/31)שניס6.9הוא2008בדצמבר31ליוםבחיסכוןממוצעחייםמשך.(ד)(2)ג

שחסכונותיהםהעמיתיםשכלכדיהדרושהממוצעהזמןאתמבטאיםאלונתונים.(9.9
.החיסכוןתקופתלתוםיגיעוהשנהבסוףהבשילוטרם

נכסימכלל%2.22שלבשיעורהינן,כספיםלמשיכתשזכאים,בקופההעמיתיםיתרות
כספםאתלהעביריכוליםעמיתים,בנוסף.("הנזילותיחס"-להלן)המאזןליוםהקופה
אתלממןנוהגתהקופה.כדיןאותםלמשוךעדייןיכוליםאינםאםגם,אחרתלקופה

ואם,הקופהמהשקעותשוטפיםמתקבולים,השוטפותההפקדותמןוההעברותהמשיכות
עתבכלתשלומיםלבצעהקופהשליכולתהעלשמירהלצורך).בבורסהממכירותצריך

,הנזילותליחסגם,וסיכוןרווחשיקוליעםיחד,הקופהשלההשקעותמדיניותמתייחסת
שומרתהקופהזובדרך.בפועלהזכויותוהעברתהמשיכות,ההפקדותנתוניאחרעוקבתוכן
ועםמהקופהכספיםהעברתעם,העמיתיםבהתנהגותשינויעםלהתמודדהיכולתעל

חלקהשקעתעלמבוססתההשקעותמדיניות.(יהיואם,צפויותלאכספיםמשיכות
,סחיריםובאפיקים(טווחקצרישקלייםפיקדונות)שוטפותנזילותבהשקעותמהכספים
.הנזילותלצרכיבהתאםלמימושהניתנים



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת
(חדשיםשקליםבאלפי)

2008לשנתעמיתיםהתפלגות.(ה)(2)ג

שכירים

זכאותסך
העמיתיםעמיתיםמספר

השנהלסוףמשיכותש(2)הפקדות(1)גילאים

302324689212,1לגילעד

39-30578,2568,7759,4574,55

49-40511,3673,16854,13161,173

59-50660,4622,20392,26500,310

66-60299,2869,8121,42120,135

763429372,7961,30ומעלה67

iftwכ"סה

a

629.54507.94528.706

עעמאים

זכויותסך
העמיתיםמספר

השנהלסוף(3)משיכותהפקדותיך(1)חשבונות(4)ותקבקופה

387637161630,2כוללן)שנים5עד

989996,1918,1705,13שנים9-5

423449211שנים14-10

116-14ויותרשנים15

225527(51ומעלה1961ילידי

2,22צ1hLa128.22צב4נכ"סה
משכו,היינו)שפרשועמיתיםובתוספתהשנהבסוףהעמיתים/החשבונותמספראתכוללהמספר(11
.(השנהבמהלךבחשבוןהיתרהכלאת

.הקופהאלוכויותהעברתכולל(2)

.מהקופהוכויותהעברתכולל(1נ

במהלךיתרתםכלאתשמשכועמיתיםלגבי)היתרהכלמשיכתמועדאוהשנהלסוףבקופהותק(4)
.מבינהםהטיקדם,(השנה

.2006/1/1-מהחללתנועותמתייחסיםהעמיתיםוכויותסך(5)

-22-



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

2008בשנתהעמיתיםחשבונותבמספרשינוי.(1)(2)ג

החשבונותמספר
08/12/31השנהפרשוהשגההצטרפוג2/3ג/2007העמיתיםסיג

171,14(278,1)792,14657שכירים

221.1(160)318,163עצמאים

ב22,2ב[נבטם1,11221ננהכליד

ית)חשבומתיכם
יעדשלביתרה

"
ח"ש5

בשיהתתעהוייא

1.22[ננ2222ב5םן'1ה)האחרי

.ההנהלהלסקירת1בן(1)גבפרקלעילראה,העמיתיםבתנועיתלשיניייםאפשרייםהסברים

תשואותדוה.ד

מיסיםוהוצאותערךניירותעמלותהוצאותניכוילאחרמחושבתברוטוהנומינליתהתשואה
.ניהולדמיניכוילפניאך

/llyle-1הקופהעמיתילכלאחידיםהתשואה.

.ומשיכותהפקדותכגון,ניספיםבמשתניםתלויעמיתכלשלהאישיהשנתיהתשואהשיעור

העוקבהיום)2005בדצמברמןמיוםהחלחושב2006בשנתהקופהשלהשנתית"NIwTlnשיעור
לחשבונותשנוקףהתשואהשיעורכמו,(2005בשנתהגמלבקופותהאחרוןהעסקיםליום

.2006בשנתהעמיתים

.השנתייםהתשואהשיעירישלהנדסיכממוצעמחושבתהממוצעתהשנתיתהתשואה

שנתיתתשואהשנתיתתשואה
ברוסינומינליתשנהברוטונומינליתשנה

2008(3551.14)2003%78.15

2007%99.92002%44.2

%84,10נ2006%88.5200

2005%24,112000%64,3

999%43.10נ2004%52,8

שנתיתתשואה
נומינליתממוצעת

תקדסטייתברוטותקופה
2005-2008%63.2%32.10
999-2008נ

6י2נ"

"7879



וטננאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

(המשד)תשואותדוח.ד

:שניםלפיברוטוהנומינליתהתשואהאתהמציגתרשיםלהלן

%16--י

4ן%--1,ושי1
2ן%-ן["שן'ו

---ן

-

-]-

-

"י,י-ן,
0ן%--7-י--

%8--ןה-ן[ןן!.ן--שן,ןןןןן_העשח-ןן-ן,,11ן

-,,,,,,,,,,ן-ש-[
"

ם!5_ושן-ו"ל,-,-1,,,,,,,,,,-ן,,,,,,,,,,-
1

,,,,1-ןן-ןן,ןוןן-1111111ןןןא-
י

,,
ן.,,,י,,,ן1,י

"
":,,1-ן,,,;ש

5::--1';ן-ן'[ןןג-מן ש-%2---------------------------ן,
-%4-----------------------ן,,,ן,,ן

-%6-----------------ן,,,,.----י

ן
-%8------------------ןי

.0ן%-----------ן"ש ןוןן

"
ןג -----..-------------ן,,וו,,,ו

.ן%2----------- י
-%14-------------ן,ן,11ן;

.ן
הו[ומם-ם-י

"
ו

=
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ו

"
-%16-ווו1
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שע
==
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שנה

_24-



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

ההשקעותניתוחדוח.ה

.סמןתיקעיןהקופהשלההשקעותתיקתשפותביןלהשוואהכלילתתנועדהשקשתניתוחדוח.(1)ה
,הקופהשלהנכסיםבתיקשהיההיחסלפילאפיקיםהמחולקתאורטיהשקעותתיקהואהסמןתיק

:מהדוחמונחיםעלהסבריםלהלן.השוקמדדיתשואותלפימחושבתותשואתו

בממוצעמחולקכשהואבאפיקההשקעהיתרתממוצעעלמבוסס-הקופהמנכייהאפיקאחוז.א

.חודשבסופיהקופהנכסי

:כדלהלןהםהשוקתשואות.ב

.מ"המקמדדלפי:מזומניםושווימזומנים

.כלליק"נאסדהואל"בחומניותבאפיקהשוקמדד.לאפיקהמתאיםהמפורסםהמדדלפי:סחיריםנכסים

Oמדדלפי:(והלוואותפקדונות,ח"אג)סחיריםלאנכסים " ANסחירקונצרני.

.השוקבתשואתהקופהמנכסיהאפיקאחוזשלכמכפלהככלל)חושבה-הסמןבתיקמשוקללתתשואה.ג

:שיעוריםשנישלכמכפלההמשוקללתהתשואהחושבה,השוקתשואתצוינהלאשבהם,בדוחבאפיקים

.הקופהשלהשנתיותההכנסותכלסךחלקיבאפיקהשנתיתההכנסה-הראשוןהשיעור

.הקופהשלברוטוהנומינליתהשנתיתהתשואה-השניהשיעור

:הקופהידיעלבפועלשיושמהההשקעותמדיניותשלכלליתאור.(2)ה

ההשקעותמדיניותעלוהשפעתןבמשקהכלכליותההתפתחויות"בפרקהדירקטוריוןבדוחראה

."הכלכליותההתפתחויותרקעעלהקופהשלההשקעותמדיניות"5בסעיף,"הקופהשל



וטכנאיםהנדיאיםגמלקופת
2008לשנתההנהלהסקירת

(חדשיםשקליםנאכפי)

(המשך)השקעותניתוחדוח.(3).ה

תשואה
משוקללת

הסמןבתיק

5054.0

תשואתהאפיקאחוז
השוקהקופהמנכסיהשקעהאפיק

0651.9מזומניםושווימיומנים

~
5_ל47 ...........

ממשלתיח"אג

%10.1

%02.1

%08.0

%00.0

2051.2

4791,11%55.9קבועהבריביתמדדצמודח"אג

%18.8%50.12(שחר)קבועתבריביתצמודלאח"אג

0991.2%76.3(גילון)משתנהבריביתצמודלאח"אג

5.ך0591.0%4מועדקצרמלווה

7951.21ממשלתיח"אגכ"סה

...........
סחירקונצרגיח"אג

%07.3-

%02.0-

%06.0

%13.0-

43פ16

-16_%44.18%64מדדצמודאגיוה

-5.נל%33.051ח"מטצמודח"אג

%65.0%67,9צמודלאיח'אג

%65.0ל'חוייח,אג

0751.20סחירקונצרניח"אגכ"יה ...........

אחריםערךוניירותמניות

%39.8-

%06.0-

%01-0-

%71-2-

.1.11ל17

-%41.16%14.51בארץאחריםערךוניירותמניות

-%16,06191.37להמרהח"אג

אופציהכתבי

)

warrent)%02,04191.74-

-0651,7%45.38ל"בחואחריםערךוגיורותמניות

1.23ל65אחריםערךתיירותמניותכ"סה
...........

והלוואותפקדונות

%77.1-

%02-0

%01-0-

%76.1-

-10%64.16_6191מדדצמודותוהלוואותפקדונות

9.נלד2291.06שקליותוהלוואותפקדונות

-0%51.5_1ל23ח"מטצמודותוהלוואותפקדונות

4והלוואותפקדונותכ"סה
~

06.11 -----
------

סחירלאקונצרניח"אג

%24.2-

%00-0

-4.2ס24

-6נ.%44.13%64מדדצמודה"אג

ח"מטצמודח"אג
"069.0%51.5-

5051.13סחירלאקונצרניח"אגכ"סה
-----------

אחריםכסים,

%39.0-

%05.0

3404.0-

-----------

-1ל1537

%35.14-

Las

1.0ל88השקעהקרנות

-%01.0עתידייםחוזים

8754.0אחריםנכסיםכ"סה

-----------

0051.100כ"סה

ברוטונומינלית,בפועלהקופהתשואת

הפרש



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

בהשקעותסיכוניםניהול.1

ההתפתחויותשלהערכהפיעלנבחניםההשקעהועיתויאפיקבכלההשקעההיקף
:שלהלןהסיכוניםפיועלובעולםבישראלהצפויותהכלכליות

ההכנסות,ההפקדותתזרימיפיעלשלההנכסיםנזילותאתמנהלתהקופה-נזילותסיכוני
,כספיםלמשיכתשזכאים,בקופההעמיתיםיתרות.הצפויותוהמשיכותבמזומןמהשקעות

אתלמשוךשיבקשועמיתים.המאוןליוםהקופהנכסימכלל%2.22שלבשיעורהינן
.גמלעסקיםימי4תוךיזוכו,כספם
אחרתלקופהכספםאתלהעבירלהורותהעמיתיםשלמזכותםגםנובעיםהנזילותצרכי
מהקופהכספםאתלהוציאהעמיתיםשלהאפשרויות.יום20שלמינימליתתקופהבתוך

להיערךהקופהיכולתאתומקטינות,בעתידהנזילותלצרכיביחסהוודאותאיאתמגדילות
לממשובאפשרותה,נכסיהמסך%7.75שלבהיקףוסחיריםנזיליםנכסיםלקופה.להם

.מהצפויגדולותמשיכותיהיואםזהמרכיב
רשאיםהגמלבקופתשהעמיתיםהסכומיםסךלביןוהנזיליםהסחיריםהנכסיםביןהיחס
העמיתיםשללאפשרותהולםמענהמספקזהשיחססבורההקופה.41.3הואלמשוך
.שצברוהיתרותאתלמשוך

הקופהנזילותניתוח

06/12/31נכסים07/12/31נכסים08/12/31נכסים'נזילות
(ח"שלאלפי)(ח"שבאלפי)(ח"שבאלפי)(בשנים)
781,547216,658216,658נזיליםנכסים

וסחירים
930,13982,12918,18שנהעדשלמ"מח

284,160532,206531,193שנהמעלמ"מח

051,2780.12705.4אחרים

845.723510,890133.909הכלסך

הממוצעהזמןאתמשקףזהחישוב.שנים76.0הואהקופהנכסישלהממוצעהחייםמשך

מנהליההשקעהלפני.שוניםמנפיקיםביןהשקעותיהאתמפזרתהקופה-אשראיסיכון
הערךניירדירוג,הפיננסיתאיתנותו,המנפיקשלהכספייםהדוחותאתבודקיםהתיקים

סכוםעלמשפיעותאלובדיקות.אחריםרלוונטייםופרמטרים(ישאם)מדרגתחברהבידי
.תנאיהועלההשקעה

סיכוןעםלהתמודדשנועדומגבלותהקובעות,הכנסהמסתקנותלפיפועלתהקופה,כןכמו
.האשראי

סיכוניניהולעםלהתמודדהמיועדיםחוזריםשני2007בשנתפרסםההוןשוקאגף

תחולת.מוסדייםגופיםידיעלסחירלאאשראיוהעמדת,השקעהפעילותאגבהאשראי
.2008בשנתהחוזרים

ממנהלשירותקבלתתוך,כאמורלחוזריםבהתאםפועליםההשקעותוועדתהדירקטוריון
."מ"בעמוסדייםהשקעותדש"התיק
.לעמיתיהאשראינותנתלאהקופה



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

(המשך)בהשקעותסיכוניםניהול.1

'ליוםנכוו
'08(12/3107

/12/3106/12/31 '.באלפן,',

שיעוי
מסךשיעורבאלפימסךשיעורבאלפי,,'מסל,

לנכסיםח"שהנכסיםח"611?הנכט"מ
סחיריםנכסים

13%49.12נ,25,101%36.11559נ063,98%53.13בנכסיהשקעות

,AA-בדירוגחוב
(פולל)לפחות

414,37%17.5061,5%57.0531%06.0בנכסיהשקעות

עדבדירוגחוב
AA-

907,3%54.0244%03.0935%10.0בנכסיהשקעות

לאקוב
ללאמדורגות
מספקתבטוחה
384,139%24.19630,106%96.11025,115%65.12כ"סה

------------------------------------------

בלתינכסים
סחירים
450,158%88.21683,206%18.23762,200%08.22בנכסיהשקעות

-AAבדירוגחוב

כולל)ות"לפ
495,13%86.1513%06.0570%06.0בנכסיהשקעות

עדבדירוגחוב
KA-

השקעות-
1%22.1נ,051.2%28.0347,12%38.1137בנכסי

לאחוב
ללאמדורגות
בטוחות

996,173%02.24543,219%62.24469,212%36.23כ"סד

--

13%26.43173,326%58.36494,327%01.36ן,380השקעהכלסך

חובבנכסי

לרווחלהגיעמנתעלההשקעותפיזורעלמתבססתההשקעותמדיניות-שוקסיכוני
היקףלגבימגבלותקובעהקופהדירקטוריון.השוניםבסיכוניםהתחשבותתוך,המירבי

בשווקיהצפויותההתפתחויותפיעלמתקבלותההחלטות.ואפיקאפיקבכלההשקעה
.ובעולםבישראלוההוןהכספים



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

(המשך)בהשקעותסיכוניםניהול.1

בפועלההשקעהשיעוריעלמחליטה,בחודשפעמייםלפחותהמתכנסת,ההשקעותועדת
.השוניםבשווקיםהחליםלשינויים,הצורךבמידת,השיעוריםאתומתאימה,אפיקבכל

שלהמתוכננתההתכנסותלפניהחלטההמחייביםדחופיםאירועיםמתרחשיםאם,כןכמו
וחבריםההשקעותיועץ,הבנקנציגיביןטלפוניתהתייעצותמתקיימת,ההשקעותועדת

.אלולאירועיםלהגיבאיךהחלטותומתקבלות,ההשקעותבוועדת

ובגללהגבוההנזילותםבגלל,עתידיותובעסקאותנגזריםמכשיריםשימושעושההקופה
.השוניםבשווקיםצפוייםבלתילשינוייםבאמצעותםהמהירההתגובהיכולת

בהןהשקיעהשהקופהלמדדהצמודותהסחירותהחובאיגרותשלהממוצעהחייםמשך
הממוצעתוהתשואה,(קודמתשנהבסוףשנים6.3)07/12/31ליוםשנים3.4עלעומד
הממוצעהחייםשמשךככל.(קודמתשנהבסוף%2.3)%9.8היאתאריךלאותולפדיון
ריביתהנושאים,ח"האגמחיריעלהריביתבשיעורהשינויהשפעתגדלה,יותרארוך

גדולהלעלייהגורסהריביתבשיעורנתוןקיטון,מתארכתשהתקופהככל.קבועבשיעור
.התיקערךעללרעהלהשפיעעלולההריביתשיעורעלייתואילו,ח"האגבשווי

למדדהצמודיםסחירותהלאהחובואיגרותהפיקדונותשללפדיוןהממוצעתהתקופה
%9.6היאלפדיוןהממוצעתוהתשואה,(קודמתשנהבסוףשנים6.3)שנים2.3עלעומדת

.(קודמתשנהבסוף%7.4)2008בדצמבר31ליוםנכון
שוטףבאופןמשתקף,סחיריםהלאח"והאגהפיקדונותבגיןהקופהשלהריביתסיכון

גוררהוגןשווילפיאלונכסיםשערוך.סחירותח"לאגבדומה,הקופהשלברווחיותה
ירידהבעתוהגדלתםהשוטפתהריביתבשיעורעליהישכאשרהקופהרווחיהקטנת
.הריביתבשיעור

המחיריםמדדעליית.לצרכןהמחיריםלמדדצמודיםהשנהבסוףהקופהמנכסי%0.54
.לירידההנכסיםיתרשלהריאליתהרווחיותאתחושפתלצרכן

.(עתידייםחוויםכולללא)נכסיהמסך%4.6שלבשיעורח"למטצמודמרכיבלקופה
.(יהיואם)החליפיןבשערימשינויים,חלקיתבמידהולו,יושפעלמדדהצמודהמרכיב
.שוויםלירידתיגרוםוייסוף,למדדהצמודיםהנכסיםשווילעלייתיגרוםפיחות

,במערכתליקוייםאומכשליםכתוצאהלהיגרםהעלוללהפסדסיכון-תפעוליסיכון
נאותיםפנימייםובקרהבדיקהתהליכיהעדר,אנושטעויות,נתוניםלעיבודפגומותשיטות

נוהליולשמירת,הסיכוןלהקטנתשוטףבאופןפועלתהקופה.חיצונייםמאירועיםוכן
הארגוןבתוךגורמיםמצדוהונאותמעילותעלסיכוניםסקרערכההקופה.נאותיםעבודה

יועציםבעזרתנעשואלותהליכים.מידעאבטחתסיכוניעלסקרוכן,לארגוןמחוץוגורמים
הסיכוניםמקצתלהקטנתלתרוםהואאףעשוי404סעיףדרישותיישום.חיצוניים

"ותקינהחקיקהתהליכי"-21בביאורראה404סעיףיישוםלגבינוסףפרוט.התפעוליים
.הכספייםבדוחות
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וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתההנהלהסקירת

(המשך)בהשקעותסיכוניםניהול.ו

שלקיומומשפטיבאופןלאכוףאפשרותמהעדרכתוצאהלהפסדסיכון-משפטיסיכון
,פיננסיותזכויותאוהתחייבויותאחרולעקובלאמת,ונתוניםמידעחוסראוהסכם

.העמיתיםידיעל,תוגשאם,בתביעהלהפסדסיכוןוכן,מהסכםהנגזרות
ישיבותלליווי,שוטפיםמשפטייםשירותיםלקבלתמשפטיביועץנעזרתהקופה

.הצורךבמידת,ממעסיקיםפיגוריםולגביתשלההדירקטוריון

העמיתיםלזכויותבנוגעהמדיניות.ז

.חייםבביטוחעמיתיהאתמבטחתואינהלעמיתיהמלווהאינההקופה

המאזןתאריךלאחראירועים.ח

המאזןתאריךלאחרההוןבשוקהתפתחויות(1)ח

,%74.7שלבשיעור100א"תמדדעלה2009/03/15ליוםועדהכספייםהדוחותמתאריך.א
המחיריםומדד%97.1שלבשיעורעלהאביבבתלבבורסההממשלתיותהחובאיגרותמדד

הדולרשערמול%63.6שלבשיעורפיחותחלהשקלבשער.%63.0-בירד(הידוע)לצרכן
.%75.0-לוהגיעההאחנןנקודות75.1-בירדהישראלוריביתבנק

במסלול%16.5שלברוטונומינליתתשואההקרןהשיגה2009פברואר-ינוארבחודשים
.ח"האגבמסלול%91.0-והכללי

,הכלליהמסלולעלנוסףהשקעהמסלוללהפעילהקופההחלה,2009שנתבתחילת.ב
.נמוךסיכוןבעליבאפיקיםלפעילות
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וטפנאיםהנדסאיםגמלקופת
השנתילדוחאחריותהעלההכחלהדוח

והיאמ"בעגמלקוטתלניהולחברה-והטכנאיםההנדסאיםהנחלתידיעלהוכן,השנתיהדוח
.החחלנאוצותאחראית

הדיווחוכללימקובליםחשבונאיםלעקיונותבחמאםהערוכיםכמפייסדורכת,כוללזהחח
בחתאמההשיוךנוסףמידע,וכהנחיותיווחסכוןביטוחההוןשוקעלחמצונהבהוראותשנקבעו
.אחרמידעוכןלהט

zoמיוםהרירקטוויוןבישיבתניבונוהפילגהכספייםהדורשת

~

p/s3d/o(ב)ידעלאושח
~

עה1

.תאריך
בקרחמערכתהחברההנהלתמקיימת,הנמלקופתשלהכספיהדיווחנאותותאת(להבטהכדי להבטיחשמטרתהמקופהפנימית

ההשאותפיעלנערכותהחברהידיעלהנעשותהעשקותכלכי
מהימןבסיסמהוותהחשבונאיותוהרשומותשבטחתשלמותם,מוגניםהקופהנכסיוכינאותות
מענוקחהיאשאין,בכךמטבעהמגבלתהפנימיתהבקרהמערכת.הכספייםחדוחותלעריכת
.חריגותופשלותטעויותולמנועלגלותימלתהלגביבלבדסבירן)כטתאלאמוחלטביטוין
שתושקעההשאביםכבשתליביההולטהכי,ההכרהעלמבוססהסבירהביטחוןשלהעיקרת

שתצמחהתועלתאתבחשבוןלקחתהדבריםמטבעחייבתהבקרהאמצעישלבהפעלתם
_אלהאמצעיםשלמהפעלתם
המדיניותאתקובע,ולאישורםהכספייםהדוחותלעריכתאחראישהיש,החברהדירקטוריון
.תפקודהעלומפקחהפנימיתהבקרהמערכתמבנהאתקובעוכןיישומהעלומפקחהחשנונאית

.הדירקטוריוןי"עשגקבעחהמדיניותבמסגרתהקופהשלהשוטףלניהולאחראיהכלליחמנחל
בנקנציגיע0וכןהחברהצהלתעםשוטפיםמפגשיםמקיים,ועדותיובממששתחדירקסוריון

אחלסקרבמטרההקיפהשלהחשבוןרואיעם)הפנימיתמבקרעם,מ,פלחמדיגחלעובדייהב
.תוצאותיהואתעבודתםהיקף

הכספייסהדוחותשלביקורתערך,הקופהשלהמבקרהוושעכןרואה,,שויר)פרושןגולדברגח"ח
אתלחוותלולאפשרחביקורתמטרת.מקובליםביקירת)לתקנבהתאם,תגמלקופתשלחשנתייס

זח)הדיוכלליכקתליםחשבונאיתלכלליכהתאם,אלחשחותמשקפיםמידהבאיוודעתם
קיפתשלהכספימצבהאתתיו)ובה0תיוחסכוןביטוחההנןשנקעלהממונהבהוראותשנקבעו
החשבוךיואחשלהדעהחזות.העמיתיםבזכויותהשיטייסואתפעולותיההרצאותאת,הנמל

.השגתייסהכספייםליוחותמצורפתהמבקר
שללעיוטנמסרהנלווחיקהמידע"-להלן)ההנהלהובסקירתהדירקטוריוןבדוניהסייע,כןכמו
בדוחותהמידעביןמהותיתחתאמחאיקיימתאםלהודיעשיוכלמנתעלהמבקרהחשבוןרואה

ראיותתואטאיםמהותישבאופןמידעכוללהנלונההמידעאםאו,וה)הגלהמידעלביןהכספיים
כאמירהודעהנתקבלהלא.הביקורתבמחלךהמבקרחחשבוןרואהלרשעתשהגיעואתרמידעאו

אלהעלטסכיםביקורתנהליזהלצורךנקטלאהמבקרהחשבוןרואה.המבקרהחשבוןמרואה
.תכספייםהדוחותביקורתלשרךלנקוטחייבשהיח

כרמוןדוירשלמהשני
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וטכנאיםחנדסאיםגמלקופת

ל"מנכהצפדת

:כימצהיר,כשמוודביר,אני

קומת":להלן;וטכנאיםהנדסאיםגמלקופתשלתשנתיהדוחאתסקרתי.1

.י"יחדות;ולהלן8סכ2לשנת('חגמלי חסרולאוזהותיתעובדהשלכון)לאמצגכלכוללאיננוהדוח,ידיעתיעלבהתבסס.2
בהןהנסיסתלאור,בושנכללויס)שהמצכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצגבו
.בדוחהמכוסתלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא,מנניסאותםכללו)

משקפיםבחחהכלולאחרכספיומידעהכסכייסחדוחות,ידיעתיעלבהתבסס.3
הפעולותתוצאות,הכספיהמצבאת,ת)חמהותיהבחיטתמכל,נאותבאופן

_בדוחהמחוחיםולתקופותלימיםהנמלקוטעשלהעמיתיםבזכויותוהשיטיים
שלולקיומםלקביעתנזאחראיםזוחצהרחהמצהיריכהמנהלתבהברהואחריםאני.4

-וכןיגמלקופתשלבדוחיתדרשגילוילצורךונהליםבקרות שלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו,כאלהוגחליםבקרותקבענו.א

המתייחסמחתישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלחונחליםבקרות
בפרט,חמנחלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובא,הגמללקופת
ןהדוחשלההכנתתקופתבמהלך

קופתשלהגילילגביוהנהליםהבקחתשלהיעילותאתחערכנו.ב
לגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותלגבימסקנותיטאתוהצגנותגמל
-וכן;הערכתנועלבחתבסס,בדוחהמטסההתקופהלתום,הכילוי

דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו.ג
,מהותיבאוששהשפיע,בדוחהמטסההתקופהבמהלךשאיושכספי
שלהפנימיתתבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו

-וכן;הגמללקופתהטגעכספידיווחעלהלת)חמהתברה
,המבקרהחשבוןלרואהגילינוווהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני.5

העדכניתהערכתנועלבהתבסס,הדירקטוריוןשלחביקורתולוועדתלדירקטוריון
:הגמללקופתהנוגעכטפידיווחעלהפניטיתתבקרחלגביביותר

המהותיותהחולשות)המשמעותייםהליקוטםכלאת.א
,כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשלבחפעלתהאובקביעתה

המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפותםסביראשר
לקופתהנוגעכספימידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשום
-וכו;חגמל

משרבתבה,מהותיתשאינתביןמהותיתבין,תרמיתכל.ב
תפקידלחסשישאחריםעובדיםמשרביםאוחחנהלה
דיווחעלהמנהלתהחברהשלוכפנימיתבבקדדזמשמעותי

.הגמללקוצתהנוגעכספי

כלפיעל,אחראדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמיראין
.דין
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וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקהצהרת

:כימצהיר,מ"בעהמדינהלעובדייהבבנק

לשנת("הגמלקופת":להלן)וטכנאיםהנדסאיםגמלקופתשלהשנתיהדוחאתסקר
.(הדוחיי,י:להלן)2008

בוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח,ידיעתועלבהתבסס
נכללובהןהנסיבותלאור,בושנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשלמצג

.בדוחהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא,מצגיםאותם
באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות,ידיעתועלבהתבסס

והשינוייםהפעולותתוצאות,הכספיהמצבאת,המהותיותהבחינותמכל,נאות
.בדוחהמדווחיםולתקופותלימיםהגמלקופתשלהעמיתיםבזכויות
שלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםהבנק
-וכןןגמלקופתשלבדוחהנדרשגילוילצורךונהליםבקרות

בקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואו,כאלהונהליםבקרותקבענו(א)
,הגמללקופתהמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים,כאלהונהלים
ההכנהתקופתבמהלךבפרט,המנהלתבחברהאחריםידיעללידיעתנומובא
ןהדוחשל

הגמלקופתשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותאתהערכנו(ב)
לתום,הגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהיעילותלגבימסקנותינואתוהצגנו

-וכן,הערכתנועלבהתבסס,בדוחהמכוסההתקופה
כספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו(ג)

סביראו,מהותיבאופןשהשפיע,בדוחהמכוסההתקופהבמהלךשאירע
עלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפוי
-וכןןהגמללקופתהנוגעכספידיווח

,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםהבנק
העדכניתהערכתנועלבהתבסס,הדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

:הגמללקופתהנוגעכספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותר

אובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאת(א)
לפגועשצפוייםסביראשר,כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשלבהפעלתה
כספימידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםהמנהלתהחברהשלביכולתה

-וכן;הגמללקופתהנוגע
אוההנהלהמעורבתבה,מהותיתשאינהוביןמהותיתבין,תרמיתכל(ב)

שלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדיםמעורבים
.הגמללקופתהנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברה

אאדאכלמאחריותאוהבנקמאחריותלגרועכדילעילבאמוראין
.דיןכלפיעל/ע"

ן/
גLlllaף

תאריך
קמ"בעהמדינהלעובדייהבבנק

תפעולשירותינותן
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וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת
ןחשהיק

מדווחיםפכומים
(חדשיםשקליפבאלפי)

גדאמברמייסף

ד00ג1008ביאיר
וכסיס
3השסעות

:=מזומניושווימזומנים
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וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

והוצאותהננסותדוחות

מדווחיםסכומים
(חדשיםשקליםבאלפי)

(הפסדים)הכנסות

מזומניםושוויממזומנים

:סחיריםערךמניירות

ממשלתיותחובאיגרות
קונצרניותחובאיגרות
אחריםערךוניירותמניות

:סחיריםשאינםערןמניירות

קונצרניותחובאיגרות
אחריםערךוניירותמניות

בבנקיםפיקדונות

אחרותהכנסות

(ההפסדים)ההכנסותכלסך

הוצאות

ניהולדמי
ערךניירותעמלות
והפחתותפחת

מיסיםהוצאות
ההוצאותכליך

הדוחלשנתנטו(הפסדים)הכנסות

שנסתיימהלשנה
בדצמבר31ביום

20082007ביאור

202,1806,1
------------------------

883,18690,16

(187,22)379,5

(302.112)126.51

(606,115)195,73

------------------------

(924,7)120,7
(624.5)(042.2)

(548,13)078,5

------------------------
441,4041,7

------------------------

710

(504,123)130,87

------------------------

15151,3077,2

16082,1157

--5

17260109

493,4348,2

(997,127)782,84

=;=======

.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהביאורים
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העמיתיםבזכויותהשינוייםעלדוחות
מדווחיםסכומים

(חדשיטשקליםבאלפי)

133,909 510,890השנהשלבינואר1ליוםהעמיתיםזכויות

---.........
:הפרשות

130,29

338,29

278.3

746,61

465,25מעבידהפרשות-שכירים

799,25עובדהפרשות-

799.2עצמאיםעמיתים

063,54ההפרשותכלסך

............-

לתשלומםם

~

:מיתיט

(767,17)

(994.4)

(761,22)

(797,45)שכיריםעמיתים

(128.2)עצמאיםעמיתים

(925,47)התשלומיםכלסך

--..........
:זכויותהעברת

467

(857.142)

(390,142)

---------------

(405,103)

674,3הקופהאלזכויותהעברת

(710.48)מהקופהזכויותהעברת

(036,45)נטוזכויותהעברתסו

----.-ץ....-
(898,38)נטוצבירה

---...........

782,84

.-.-..........

510,890

====

-.....----....-
(997,127)הדוחלשנתנטו(הפסדים)הכנסות

615,723השנהשלבדצמבר31ליוםהעמיתיםזכויות

==;=

.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהביאורים



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

כללי-1ביאור

הקופה.א

ופיצוייםלתגמוליםקופההיא("הקופה"-להלן)וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת.1
היאהקופה.לפנסיהרכיביםלהכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמיבמסגרתשהוקמה

גמקופות)פיננסיםשירותיםעלהפיקוחחוקפיעלמאושרתגמלקופת

"
2005-ה"התשס

החל.ולעצמאייםלשכיריםלתגמוליםכקופהמאושרתהקופה.("גמלקופותחוק"-להלן)
מ"בעגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאיםידיעלמנוהלתהקופה07/8/1מיום

.("החברה"-להלן)

קבלתלצורך("יהבבנק"-להלן)מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקעםהתקשרההחברה.2

לפיהעמיתיםחשבונותואתהקופהחשבונותאתמנהליהבבנק.לקופהתפעולשירותי
.דיןכללהוראותובכפוףשלווהוועדותהדירקטוריון,החברההוראות,הקופהתקנון

החשבונאיתהמדיניותעיקרי.ב

בהתאם,גמלבקופותהמקובליםהחשבונאותלכלליבהתאםנערכוהכספייםהדוחות.1
תקנות"-להלן)1964-התשכחי,(גמלקופותולניהוללאישורכללים)הכנסהמסלתקנות

שוקאגף"-להלן)האוצרבמשרדוחסכוןביטוחההוןשוקאגףולהוראות("הכנסהמס
.("ההון

:מדווחיםבסכומיםכספייםדוחות.2

הגדרות
שנוספו,נומינלייםבערכיםסכומיםבתוספת,המעברלמועדמותאםסכום-מדווחסכום
לאחרהסכומיםגריעת.המעברמועדלאחרשנגרעוסכומיםובניכוי,המעברמועדלאחר
.הספורייםנומינלייםבערכיםבוצעההמעברמועד
.מדווחיםסכומיםעלהמבוססכספידיווח-נומינליכספידיווח
.2003בדצמבר31דהיינו,הנומינליהכספיהדיווחחלשלאחריוהמועד-מעברמועד

.1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתם-ענייןבעלי
.לסטטיסטיקההמרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדד-מדד

מוצגים,כספייםפריטיםהנםהקופהשלוההתחייבויותהנכסיםשכלבכךבהתחשב
.הנומינלייםלערכיםהזהיםמדווחיםבערכיםהכספייםהדוחות

וההתחייבויותהנכסיםהצגת.ג

בתקנותשנקבעוההערכהכללילפיהכספייםבדוחותנכללווהתחייבויותיההקופהנכסי
:להלןכמפורטההוןשוקאגףשלהדיווחובהוראותהכנסהמס
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וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(המשך)כללי-1ביאור

(המשך)וההתחייבויותהנכסיםהצגת.ג

מזומניםושווימזומנים.1

יותרהיתהלאהפקדתםבעתהפרעוןשתקופתפיקדונותכולליםמועדקצריפיקדונות-
.משועבדיםושאינסבשימושמוגבליםשאינם,מחודש

.פיקדוןבכלהנקוביםהתנאיםלפישנצברהריביתכולליםהפיקדונות-

מטבעאותושלהיציגהחליפיןשערלפיבמאזןנכללוחוץבמטבעופיקדונותמזומנים-
.המאזןלתאריךלשקלביחס

.מזומניםושוויממזומניםבהכנסותנרשמומזומניסושווימזומניםבגיןשערהפרשי-

סחיריםערךניירות.2

:כדלהלןהכספייםבדוחותכלוליםסחיריםערךניירות

שנקבעהסגירהשערלפי,המאזןליוםהשוקשווילפימוצגיםבארץסחיריםערךניירות-
.אביב-תלבבורסתהאחרוןהמסחרביוםהערךלנייר

בחוסחיריםערךניירות-
הסגירהשערלפי,המאזןליוםהשוקשווילפימוצגיםל" ביוםהערךלניירשנקבע

מוסדראחרבשוקאולישראלמחוץבבורסההאחרוןהמסחר
.המאזןליוםהיציגיםהחליפיןשעריולפיבונסחרשהוא

מוצגותאופציותמכתיבתהנובעותזכותיתרות.שוקשווילפימוצגותאופציות-
."זכותויתרותזכאים"בסעיףההתחייבויותבמסגרת

השוקשווי.המאזןליוםהשוקשווילפימשוערכותל"בחווהןבארץהןשנסחרותמניות-
ביום,בורסהבאותההסגירהשערולפי,למסחררשומהמניהכלבההבורסהלפינקבע

החליפיןשערילפילשקליםמתורגםל"בחוהשוקשווי.2008בשנתהאחרוןהמסחר
.ל"בחוסחירותכמניותמסווגותהמניותכל.המאזןליוםהיציגים

הכנסותלדוחבמלואונזקףמהחוזההנובעהפסדאורווח-)FUTURES(עתידייםחוזים-
סעיףזיכויאו"אחריםערךוניירותמניות"סעיףחיובכנגדוהוצאות

ויתרותזכאים" זכות
.בהתאמה,במאון"

.הכנסהמסבפקודת(ח)3סעיףבגיןלמסעתודהבניכוימשוערךהנכסיםשלשווייצי-

סחיריםשאינםערךניירות.3

:כדלהלןהכספייםבדוחותכלוליםסחיריםשאינםערךניירות

מועדים)המזומניםתזריםהיווןעלהמבוססהוגןשווילפי-הוןושטריחובאגרות-
שלוההצמדהלבסיס,הנכסלסוג,הנכסלדרוגהמתאיםהריביתשיעורלפי(וסכומים
הורהעליוהמודלפיעל,זאתכל.פרטניציטוטפיעלאותקבולכלשלהצפויולמועד
המתקבלים,הפרטנייםוהציטוטיםהריביתשיעוריולפי,ההוןשוקאגףעלהממונה
.ההוןשוקאגףידיעלכךלשםשנקבעהמחברה



וטננאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(המשך)כללי-1ביאור

(המשך)וההתחייבויותהנכסיםהצגת.ג

והמחירהעתידיהמחיראתבחשבוןהמביאהנוסחאפיעל-)FORWARD(עתידייםחוזים-
אורווח.החוזהסיוםעדוהתקופה,להיווןריביתשערי,הבסיסנכסשלהמאזןליום
ערךניירות"סעיףכנגדוהוצאותהכנסותלדוחבמלואונוקףמהחוזההנובעהפסד אחרים

.הענייןלפי,במאזן"זכותויתרותזכאים"סעיףאו"
הדיווחיםעלמתבססהמוצגהשווי-אחרותהשקעהובקרנותסיכוןהוןבקרןהשקעות-

האחרוןהמידעיסודעלנעשההשערוך.בהםהשותפיםשלהאחוקהשוויעלהקרנותשל
.המאזןליוםעדסיכוןההוןמהקרןשהתקבל

.מומחהשוויהערכתפיעל-סחירותלאמניות-

.מהמנפיקציטוטיםלפי-(כגון0טם)מורכביםפיננסייםמכשירים-

פיקדונות.4

ארוכההייתההפקדתםבעתהפירעוןשתקופתפיקדונותכולליםבבנקיםפיקדונות
תזריםהיווןעלהמבוססהוגןשווילפיהכספייםבדוחותכלוליםהפיקדונות.ימיםמחודש

כלשלהצפוילמועדובהתאםהפיקדוןשלהסיכוןלדרגתהמתאיםשיעורלפיהמזומנים
הריביתשיעורי.ההוןשוקאגףעלהממונההורהעליוהמודלפיעל,זאתכל.תקבול

.ההוןשוקאגףידיעלכךלשםשנקבעהמחברהמתקבלים

חוץבמטבעעסקאות.5

לשערבהתאםבשקליםהראשוניההכרהבמועדנרשמתחוץבמטבעהנקובהעסקה-
.העיסקהבמועדהחוץמטבעשלהחליפין

.המאזןליוםהיציגהחליפיןשערלפימדווחיםחוץבמטבעכספייםפריטים-

השקעותבגיןלקבלסכומים.6

שטרם(עליהםהצמדההפרשילרבות)קרןופדיוןריבית-לקבלקרןופדיוןריבית-
.EX-היוםאתעברהאשרסחירהחובאיגרתעל,המאזןלתאריךעדהתקבלו

.המאזןלתאריךעדהתקבלוטרם,המאזןתאריךלפנישהוכרזדיבידנד-לקבלדיבידנד-

העמיתיםזכויות.7

אוגבייתםעםבחשבונותנכלליםמהקופהוהעברותותשלומיםלקופהוהעברותתקבולים
כולליםאינםהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלהדוחות,לפיכך.בהתאמהפירעונםעם

.שולמואוהתקבלוושטרםשהצטברוסכומים
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וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(המשך)כללי-1ביאור

והוצאותהכנסות.ד

.מצטברבסיסלפיוהוצאותהכנסותבדוחנכללותוההוצאותההכנסות

הכספייםהדוחותבעריכתבאומדניםשימוש.ה
להשתמשנדרשתההנהלהמקובליםחשבונאותכללילפיכספייםדוחותבעריכת

בדברהמדווחיםהנתוניםעלמשפיעיםוההערכותהאומדנים.ובהערכותבאומדנים
בדוחותגילוילהםשניתןתלויותהתחייבויותבדברהנתוניםעל,והתחייבויותנכסים

שונותלהיותעשויותהתוצאות.הדיווחבתקופתוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןהכספיים
.אלומאומדנים

למסחררשומיםשאינםנכסים.1

אולמסחררשומיםשאינםנכסיםלהחלפתעסקאותביצעהלאהקופה2008בשנת
.הכספייםבדוחות18ביאורראה.CDOשלמכירהלמעט.למכירתם
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וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

ח"ובמטבמדדהשינויושיעורהקופהתשואות-2ביאור

.ניהולדמיניכויולפני,מסיםוהוצאותערךניירותעמלותניכוילאחרמחושבותברוטוהתשואות

.ניהולודמימסיםהוצאות,ערךניירותעמלותניכוילאחרמחושבותנטוהתשואות

.הקופהעמיתילכלאחידיםהתשואהשיעורי
.ומשיכותהפקדותכגון,נוספיםבמשתניםתלויעמיתכלשלהאישיהשנתיהתשואהשיעור
העוקבהיום)2005בדצמבר30מיוםהחלחושב2006בשנתהקופהשלהשנתיתהתשואהשיעור
לחשבונותשנזקףהתשואהשיעורכמו,(2005בשנתהגמלבקופותהאחרוןהעסקיםליום

.2006בשנתהעמיתים

2008200720062005

בדצמבר31ביוםשנסתיימהבשנההקופהתשואות.א
(םיו1חאב)

%99.9%88.5%24.11-%35.14התשואההנומינליתברוטו

%73.9%65.5%99.10-%64.14התשואההנומינליתנטו

שנהלסוףעיקרייםמטבעותשלחליפיןושערילצרכןהמחיריםמדד.ב

5.110772.1059.1022.103(ובנקודותהידועלצרכןהמחיריםמדד

802.3846.3225.4603.4דולרשלארהייב

5481.57105.72884.89406.7שטרלינגלירה

2973.56592.55643.54465.5אירו

בדצמבר31ביוםשנסתיימהבשנהנבחריםמדדיםשלהשינוישיעור.ג
(םיז1חאב)

%69.2-%51.4%79.2%29.0הידושהמדדזלפילצרכןהמחיריםמדד

%85.6-%21.8-%97.8-%14.1ב"שערהחליפיןשלהדולרשלארה

-%38.4%42.4-%97.6-%04.28לירהשטרלינג

-7.יל1,39.6-1,71.1%16.232אירו

42-



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי1

הצמדהבסיסלפינכסים-3ביאור

2008בדצמבר31ליום

בהצמדה
למדד

נכסיםבהצמדההמחירים
כ"סהל"בחוחוץלמטבעלצרכןהצמדהללא

763.77-474,6-237,84מזומניםושווימזומנים

.........---------.--..-..-.........-......--

:סחיריםערךניירות

712,194--311,116401,78ממשלתיותחובאיגרות

245,3-384,139]301,6838,29קונצרניותחובאיגרות

862.34604.129-]310.84432,0אחריםערךוניירותמניות

922,206671,218245,3862,34700,463סחיריםערדניירותכ"סה

..----.....................---------.........

:סחיריםשאינםערךניירות

098,92457-555.92-קונצרניותחובאיגרות

2,]090.2-271431אחריםערךוניירותמניות

090,2098,9248414686,94סחיריםשאינםערךניירותכ"סה

.-----....-................---..-............

043,80-398,1441,18-בבנקיםפיקדונות

..................--...............------....
99--891השקעותבגיןלקבלסכומים

783,286903,390203,10274,36163,724הנכסיםכלחיך

=========================

(467)-(12)-(455)עתידייםותוייםאופצייתבגיןהתחייבויות(*)

============================

,זכותויתרותזכאיםבסעיףכלול(ל



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפין

המשך)הצמדהבסיילפינכסים-3ביאור
)

2007בדצמבר31ליום

בהצמדה
למדד

נכסיםבהצמדההמחירים
כ"סהל"בחוחוץלמטבעלצרכןהצמדהללא

814,84-481,3-295,88מזומנים1ש11ימזומנים

---------.......-----------.......--.........

:סחיריםערךניירות

326,189--408,57918,131ממשלתיותחובאיגרות

999,72155476,33630,106-קונצרניותחובאיגרות

024,76956,273--932.197אחריםערךוניירותמניות

340,255917,204155500,109912,569סחיריטערךניירותכ"סה

.........---...--.--...............-...--..--

:מחיריםשאינםערדניירות

801.12553118350,126-קונצרניותחובאיגרות

346,9601291434.3672.13אחריםערךוניירותמניות

346,9402,126822452,3022,140סחיריםשאינםערךניירותכ"סה

----.....-...----.-........-----------....---
678,90-515,2193,93-בבנקיםפיקדונות

--.....---........-----....---------.........

197--16136השקעותבגיןלקבלסכומים

661,349033,422458,4467,115619,891הנכסיםכלסך

========================

(921)-(921)--(.)עתידייםחוזיםבגיןהתחייבויות

-=-=================

.זכותויתרותוכאיםבסעיףכלול(.)



(חדשיםשקליםבאלפי)

סחירותחובאיגרות-4ביאור

בדצמבר31

20082007
:ההרכב.א

:בארץסחירותממשלתיותחובאיגרות

712.194326.189סחירותממשלתיותחובאיגרות

712,194326,189:סחירותממשלתיותחובאיגרותכ"סה

--................
:סחירותקונצרניותחובאיגרות

:בארץסחירותקונצרניותחובאיגרות

903,138065,73להמרהניתנותאינן

48189להמרהניתנות

384,139154,73בארץסחירותקונצרניותחובאיגרותכ"סה

..................
:ל"בחוסחירותקונצרניותחובאיגרות

476.33-להמרהניתנותאינן

476,33-ל"בחוסחירותקונצרניותחובאיגרותכ"סה

--------------

384,139630,106סחירותקונצרניותחובאיגרותכ"סה

..................

סחירותחובאיגרותכ"סה

~

aia
~

aia

20082007/12/31בדצמבר31
קונצרניותח"אג

הכלסדהכלסדלהמרהלאלהמרהחממשיתיות"אג
:(בשנים)מ"מח.ב

:סחירותחובאיגרות

62.439,4-61.478.2צמודותבלתי

21.440,439.132.460.3למדדצמודות

32,15-32.1527.0-יח'למטצמודות

46.465,439.153.406.3ממוצעמ"מח

לפדיוןמשוקללתממוצעתתשואה.ג
:(באחוזים)

:סחירותחובאיגרות

%25,3%05.8-5051.37751.4צמודותבלתי

%06.33251.123451.609451.8%19.3למדדצמודות

4,0%68.6י6251.0-62-ח"למטצמודות

1.38551.113451,608651.68951.3ן5דלפדיוןמשוקללתממוצעתתשואה



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהבשפייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי)

(.)סחירותשאינןחובאיגרות-5ביאור

בדצמבר31
20082007:ההרכב.א

:סחירותבלתיקתצרניותחעאיגרות

;סחירותבלתיבארץקונצרניותחעאיגרות

555.92332,126להמרהניתנותבלתי

555,92332,126סחירותבלתיבארץקונצרניותחובאיגרותכ"סה

--------------------

:ל"בחוסחירותבלתיחובאיגרות

ן8-להמרהניתנותאינן

18-ל"בחוסחירותבלתיחובאיגרותכ"סה

--------------

224222222,125סחירותבלתיקונצרניותחעאיגרותכ"סה

20082007/12/31בדצמבר31

קונצרניותחובאיגרות

הכלסדלהמרהלא

:(בשנים)ב"מח.ב

:סחירותשאינןחובאיגרות

10.343.3למדדצמודות

98.022.2למטייחצמודות

09.342.3ממוצעמ"מח

:(באחוזים)לפדיוןמשוקללתממוצעתתשואה.ג

:סחירותשאינןחובאיגרות

8%67.4.ל23:למדדצמודות

1.6י%95.711ח"למטצמודות

2354.86754.4לפדיוןמשוקללתממוצעתתשואה

.מורכביםפיננסייםבמכשיריםלאחזקהבקשר'ו20ביאורראה(')



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי)

ביצמבר1נסחירותמניות-6ביאור

20082007
:ההרכב

408,76642.184בארץמניות

(1)ל"בחומדיות

51121.נ6י מניותהגלסך
12222122244

.ל"בחווהןבארץהןהסחירותמניותטלל(11

מחיריםאחריםערךניירות-7ביאור

בדצמבר31

20082007 :ההרכב.א

:גארץסחיריםאחריםערךניירות
117,18036,13סלתעודות
-146אופציות

254י7אופצעתכתבי
334,18290,13בארץסחיריםםאחריערךניירותכ"סה

---...---- בחוסחיריםאחריםערדניירות
:ל" 997סלתעודות

.2823

~

66
997.28923,66ל"בחוסחיריםאחריםערךניירותכ"סה

-..--- ש

"
ננCJJL42סחיריםאחריםערךניירותככ

~
1



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי)

סחיריםלאאחריטערגוניירותמניות-8ביאור
בדצמבר31

20082007 :ההרכב.א

:בארץסחיריםשאינםאחריטערךניירות

אופציותכתבי

90327,9סי2

2892
117.2101238

השקעהקרמת
(.)עתידייםחוזים

:בארץסחיריםשאינםאחריםערךניירותכ"סה

ל"בחוסחיריםשאינםאחריםערךוניירותמניית
434.3ט
JHSע
-----------
מ

~
Ud

ל"בחוסחיריםשאינםאחריםערךוניירותמניותכ"סה

סחיריםשאינםאחריםערךוניירותמניותכ"סה

:נגזריםבנכסיםההשקעהלגביפרטים.ב

-(469)

488778

7,0%09.0ל%

ח"מט/שקלעתידיותעסקאותבאמצעותלמטייחחשיפה

(י")עסקאותבשלבטוחותשווי

הקופהנכסיכללמתוךשניתנוהביטחונותשיעור

בראה(-)
."יכותויתרותלוכאיס14ר"

המסך%5לפימחושביםסהרבפועליםפורוורדיםעלבטחונת(.ל



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי)

בבנקיםפיקדונות-9ביאור
בדצמבר31

20082007

:ההרכב.א

1,1ל[(1יבבנקיםפיקדונות

~

1,13

.ח"שאלפי398,1בסךמובניםמוצריםכולל(ל

ג20082007/12/3בדצמבר31

הכלסךפיקדונות

:(*)(בשנים)מ"מח.ב

:פיקדונות

27.370.3למדדצמודים

לפדיוןמשוקללתממוצעתתשואה.ג
:(*)(באחוזים)

:פיקדונות

%34.5%66.4למדדצמודים

.ל"בחומובניםלפקדונותהתייחסותכולליםאינםהנתונים(.1



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי1

השקעותבגיןלקבלקרןופדיוןדיגידנד,ריבית-10גישר

בדצמבר31ליום

29082007

5136לקבלEXריבית

8161לקבלדיבידנד

49לקבלקרןפדיון

222ההשקעותבגיןלקבלוסכומיםריביתכ"סה

~

2



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםגאלפי)

מהותיותהשקעות-11ביאור

הקופהשביצעה(הקופהנבטימסךאחוזיםמחמישהיותרשלהשקעה)מהותיותהשקעותפרוטלהלן

:אחדבתאגידאואחדבמנפיק

מ"בעהפועליםבנק.1

שיעורבדצמבר31ליוםשיעור

הנכסיםמסך20082007הנכסיםמסך

2007,12/31נ2008/12/3

%80.0817,5743,7%87.0אופציהובכתביבמניות

123%01.0--אחריםערךבניירות

%59.0287,4877,4%55.0הוןובשטריחובבאיגרות

5973.36147.49%51.5ן,%מזומניםובשוויבפיקדונות
%םטhahכ"סה



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליטבאלפי)

_QLענייןבעלי-12ביאור

המנהלתלחברהמתייחסזהבביאורהמידע.ענייןבעליבגיןוהוצאותיההקופההתחייבויותעלמידעלהלן

:הקופהל"ולמנכהדירקטוריוןלחברי

(.1במאזןיתריתב
2998(".,2907

88ן81מנהלתחברהוכאים

81251

.ריבית1שא1ת)ואתןצמידותאיפוהיתרות('1

הוצאית.2
2998("*)2907

151,3861המנהלתלחברהניהולדמי

46-וועדותוחברילדירקטוריםגמוליםדמי

1.עיוןימי

81.ביטוחים

2E2aענ

והגופיםהכלליתההסתדרותעםויתרותעסקאותעלמידע,2007/6/4מיוםההוןשוקאגףעםדיוןסיכוםפיעל(י)

.בקופהשלהםאחזקהקיימתאםאף,זהבביאורהוצגלאאליההקשורים

שלהאחרוניםהשנהחודשילחמשתהמנהלתההברההוצאותאתלכלולמנתעלמחדשמוינוההשוואהמספרי(*גי

zoor.



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי)

עמיתיםזכויות-13ביאור

בדצמבר31ליום

20082007:העמיתיםזכויותשינויהמחייביםתיקונים

968,723704,890(י)בחשבונותיהםשרשוםכפיהעמיתיםזכויות

(194)(353)מהעמיתיםשייגרעוזכויות

בדוחהעמיתיםוכויותכ"סה

~

hau lZIdU

-%02.0-%04.0בזכויותהשינויבעקבותהקופהלתשואתהגריעה

לשינויפירוט

18(71)המאזןליוםביתרשחולקורווחים

(222)-המאזןתאריךלאחרשבוצעהקופהנכסיבשערוךשינוי
10(282)המאזןתאריךאחרישנרשמולהוצאותהפרשות

Qiaבבום

.(ח"שאלפי2אשתקד)שייחאלפיסגבסךהמאזןליוםמעברבהשבוןהפקדותכולל(י)

זכותויתרותזכאים-14ביאור

בדצמבר31ליום

20082007

467921פיננסייםמכשיריםבגיןהתחייבויות

818בעייםגמלקופותלניהולחברה-וטכנאיםהנדסאים

"
ו

HE122זכיתויחריתזכאיםכ"סה
*1



טכנאים)הנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפי)

ניהולדמי-15ביאור
ביוםשנסתיימהלשנה

בדצמבר31

2008(*)2007

279.ונלוותמשכורות

58-וועדותוחברילדירקטוריםגמוליםדמי

303.1.(ן1יהבלבנקניהולעמלת

:מקצועיות

72.משפטיות

43.השקעותייעוץ

48-חשבוןרואהביקורת

61.מבקרפנים

39.אחרמקצועיייעוץ

24.משרדואחזקתדירהשכר

52.ושיווקפרסום

81.ביטוחים

11.עיוןימי

-151,3(2)המנהלתלחברהניהולדמי
3ן.הוצאותאחרות

22,2מLta(3)ניהולדמיכ"סה

.בפועלהשונותהניהולהוצאותלפייהול)דמימעמיתיהגובההקופה

%0.2שלמירביבשיעורניהולדמיתקנונהפיעלהקופהמעמיתילגבותרשאיתהמנהלתהחברה

.בפועלהשונותהניהולהוצאותלפילשנה

הניהולדמישיעור.בחודשוחודשמידיהעמיתיםמחשבונותועביםמחושביםהניהולדמי
.העמיתיםחשבונותלכלאחיד

כללים)הכנסהמסבתקנותהמופיעההנוסחהלפי,2008בשנתמעמיתיםשעבוהניהולדמישיעור
מ)קופותולניהוללאישור

"
.%34.0הוא('גחלק,שישיתותוספת1964-התשכך

.2007/8/1מיוםהחלהמנהלתלחברהשהועברוסכומיםכולליםהשוניםלסעיפיהםהניהולדמי(.1
.המנהלתהחברהשלוהפסדרווחבדוחראהפרוט

הנכסיםליתרותביחס,הכספיבדוחשהוצגוהניהולדמישלהאפקטיביהשנתיהשיעור
%35.0הוא,2008בשנתנטוהחודשיות

"
.(%23.0שתקד

.תיקיםמנהלילשלושה2007שנתבסוףשלהההשקעותתיקניהולאתמסרההקופה(1)
.יהבבנקידיעלנתנוההשקעותשרותי2007שנתבמרבית

.הכסכייםלדוחות1מספרבאורראה.2007.8.1ביוםהוקמההמנהלתהחברה(21

.השוניםהשרותיםלנותנימשלמתוהיאלחברההניהולדמימשולמיםהקמתהמיוםהחל
.המנהלתהחברהשלוהפסדרווחבדוחראה,הקופהניהולהוצאותעלנוסףלמידע(31



וטכנאיםהנדסאיםגמלקופת

2008לשנתהכספייםלדוחותביאורים

(חדשיםשקליםבאלפינ

עמלות-16ביאור
שנסתיימהלשנה

בדצמבר31ביום

20082007

ששולמוהעמלותסכומי
LQBJ122ערךניירותשלומכירהקניהעמלות

20082007

(.)הקופהידיעלהמשולמותהעיקריותהעמלותפירוט

%08.0%08.0בארץמניותשלומכירהקניהבגיןעמלה

%04.0%05.0בארץח"אגשלומכירהקניהבגיןעמלה

(**)%02.0%03.0מ"מקשלומכירהקניהבגיןעמלה

]00.5-00.3]5.2(ליחידה)בארץאופציותשלומכירהקניהבגיןעמלה

(*'*)("'*')ל"בחומניותשלומכירהקניהבגיןעמלה

%04.0%04.0ל"בחוח"אגשלומכירהקניהבגיןעמלה

16516-12$לחוזה-)FUTURES(סחיריםעתידייםחוזים

.שוקעושהבאמצעותאואחרבורסהחברבאמצעות

והנמוכהביותרהגבוהההעמלהאתמשקףהתחום,עמלהשלתחוסשנרשםניירותבסוגי(')

.השנהבמשךששולמו,ביותר
02511.0:במקורמ"מקקנית(..)

,נקובערך1-לסנט3ח1העסקהמשווי%1.0היאל"בחובמניותעסקאותבגיןהעמלה(...)

.מביניהםהגבוהלפי
.הזרהסוכןלעמלתבנוסף%1.0היאל"בחובמניותעסקאותבגיןהעמלה(....)
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מסיםהוצאות-17ביאור

פועלתוהיא,הכנסהמסבפקודת47בסעיףכהגדרתה,מאושרתגמלקופתהיאהקופה.א
.הכנסהמסלתקנותבכפוף

להוראותובכפוףהכנסהמסבפקודת(2)9סעיףלפי,ממספטורותהקופההכנסות.ב
.הפקודה

:אחרותמסיםהוצאותהרכב.ג

בדצמבר31ביוםשנסתיימהלשנה
20082007

ח"שאלפיח"שאלפי

260109(י)זריםערךבניירותמהשקעות

======
.ל"בחובניירותאחריםלמחזיקיםכמו,במקורנוכוזריםערךבניירותמהשקעותהמסהוצאות(י)

לשנתעדסופיותשומותלקופה.הכספייםדוחותיהאתהמסיםלרשותמגישההקופה.ד
2006.

מיוחדותוהתקשרויותתלויותהתחייבויות-18ביאור

,בחוקשפורטובנסיבות,החברהעלהתחייבותמטיל1958-ח"התשיהשכרהגנתחוק.א
העברתבאמצעותבמועדםסולקולאאשרחובות,לעובדיהםמעסיקיםשלחובותבגין

לגבייתבאמצעיםלנקוטהיאהקופהמדיניותמעסיקיםפיגורישלבמקרים.לקופהכספים
.זהחוקבגיןהתחייבותצופהאינההקופהולפיכך,משפטייםבהליכיםלרבות,החוב

מכחשנקבעו,1976-ו"התשל(הודעותומסירתפרטים)השכרהגנתלתקנותבהתאם
ביןהכוללים,עובדיולגביפרטיםלקופהלמסורהמעבידעלדיווחחובתקיימת,ל"הנהחוק
לקופתבתשלוםוהמעבידהעובדשלחלקםסכומי,להםששולםהעבודהשכראתגםהיתר
באופןלדווחהמעבידעל,כןכמו.אחרתגמלבקופתגםמבוטחיםהעובדיםוהאםהגמל
העובדיםבביטוחאובשכרשינויעלובמיוחדאלומפרטיםבחלקשינויעל,לקופהשוטף
.אחרתבקופה

הנדרשהמידעכלאתלקופהמוסריםאינםמהמעבידיםחלק,ל"הנבתקנותהאמורלמרות
שירותיםעלהפיקוחבחוק20סעיףובמיוחד,כיוםהתקףהחוקיההסדר,לכךבנוסף.מהם

גסקופות)פיננסיים

"
הגמלקופתאתעתבכללקבועלעובדמאפשר,2005-ה"התשס

מובנהקושיקיים,כיעולהלעילמהאמור.המעבידותשלומיתשלומיויועברושאליה
הסכומיםעלמדויקמידעהקופהבידיואיןהשכרהגנתבחוקהנדרשותהוראותבמילוי
.בלבדאומדןאלא,המעבידיםידיעלבמועדםאליההועברושלא
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(המשך)מיוחדותוהתקשרויותתלויותהתחייבויות-18ביאור

העברתברצףהפסקותבגיןהמאוןבתאריךלקופההמעסיקיםשלהחובלסכוםהאומדן
שאלפי91-כהוא(ח"שאלפי1-כבסךעתידילפירעוןהמחאותבניכוי)התשלומים

102-כ)ח" שאלפי
-כ)פיגוריםריביתבגיןח"שאלפי33-כשלסךכוללהאמורהאומדן.(2007שנתבסוףח" 39
.(2007שנתבסוףח"שאלפי

31ליוםנכון,החברהידיעתלמיטב,ביותרהגבוההחובבעליהמעבידיםחמשתעלמידעלהלן.ב

:(מ)באלפי)2008בדצמבר

-----המעבידשם..--

קרןערכת"
.

האוץלדקל,-ריביתהערלת
שנצהחוג

רה"

--------------
--------

ן-,,.,,,.,------

,.,.,

:........-------- עירית
21122ברקבני

5611סכניןעירית
1111-שוהםמקומיתמועצה

(לפועלבהוצאה)

527הפועליםמועצות
617ערערהמקומיתמועצה

בנגב

לקופההתשלומיםבהעברתהמפגריםלמעבידיםהתראהמכתבילעתמעתמוציאיהבבנק.ג
.הפיגורבדברלעמיתיםהודעותנשלחות,כןכמו.ויותרחודשיםשלושהשלתקופהבמשך
תביעותמגישצריךואם,חייביםמעסיקיםכנגדאזהרהמכתבימוציאהקופהשלהמשפטיהיועץ

.לעבודההדיןלבתי

:שלעיל'בבסעיףשצוינוהחובותאתלגבותכדיבהםנקטהשהחברההאמצעיםלהלן.ד

תשלומיםלהסדרהגיעהעירייה.העירייהכנגדתביעההוגשה2008שנתבמהלך-ברקבניעיריית
.החובלסגירתופועלת
בהוצאהגבייהבהליכיהנמצאיםדין-פסקיוניתזזתביעותהוגשוהעירייהכנגד-סכניןעיריית
,החובישולםשלאוככלחדשיםחובותבגיןאזהרהמכתבישולחהחברהשלש"היועמ.לפועל
.שנוצרהחובבגיןשספתתביעהתוגש

.תביעהתוגש-החובישולםשלאככל.אזהרהמכתבנשלח-שהםמקומיתמועצה
ישולםשלאככל.חייביםלמעסיקיםשוטףבאופןאזהרהמכתבישולחהבנק-הפועליםמועצות
.תביעהתוגש-החוב

הוגשה2009שנתבתחילת.אזהרהמכתבינשלחו2008במהלך-שבנגבערערהמקומיתמועצה
.המועצהכנגדתביעה

בתאריךפקעוטרםשמקצתם,מניותמדדיעלובאופציותעתידייםבחוזיםהתקשרההקופה.ה
8מספרבביאור,"סחיריםאחריםערךוניירותמניות"7מספרבביאורראהנוסףמידע.המאזן

."זכותויתרותזכאים"16מספרובביאור"סחיריםלאאחריםערךוניירותמניות"

שווייםאשר,)CDO-וCBOמסוגערךניירות)מורכביםפיננסייםבמכשיריםהשקיעההקופה.ו
1אלפי453,3)שואלפי14עלעומדהמאזןליוםערכם.ניכרבשיעורהופחתהשנהבמהלך

~ .נואלפי253שלבסךCDOנמכרוהשנהבמהלך.(אשתקד
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ותקינהחקיקהתהליכי-19ביאור
במשרדוחסכוןביטוח,ההוןשוקאגףוהוראות(ומשניתראשית)חקיקהעלמידעלהלן

:גמלקופותפעילותעלבולטתהשפעהבעלות,האוצר

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות

בענייןחוזר2007מאיבחודשפרסם,האוצרבמשרדוחסכוןביטוח,ההוןשוקאגף

שמיועדותהוראותקובעהחוזר."כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלההנהלהאחריות"
sox-השל404סעיףדרישותאתליישם Act(404סעיף"-להלן").פורסמו404סעיףמכח

שלדעתווחוות,הפנימיתהבקרהעלההנהלהלאחריותבאשרהוראותהבריתבארצות
הוראותיישום.כספידיווחעלהפנימיתהבקרהשלהביקורתלגביהמבקרהחשבוןרואה
שלהמלאיישומו.פנימיותבקרותשלתשתיתמערכותשלוהקמהפיתוחמחייבזהחוזר

טיוטת.2009בדצמבר31ביוםשתסתייםמהשנההחל,מוסדיגוףשלהשנתיבדוחהחוזר
יישומואתהשארביןדחתה,2008בדצמבר7ביוםשפורסמהההוןשוקאגףשלחוזר
.2010בדצמבר31ביוםשתסתייםלשנה,החוזרשלהמלא

נוסףמידעלפרק9בסעיףראהנוסףפרוט.לעילכאמורההוראותליישוםפועלתהחברה
.הדירקטוריוןבדוח,סיכוניםעל

תיקון"להלן)2008-ח"התשס,(3ותיקון(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוק
הפקדות2008משנתהחלכינקבע3לתיקוןבהתאם.08.01.28ביוםלתוקףנכנס:("3

שלסוגיםבשנילהתבצעתתאפשרנהלפיצוייםאישיתגמלולקופתלתגמוליםגמללקופות
:גמלקופות

כספיםממנהלמשוךניתןאשרלקצבהגמלקופת:"לקצבהמשלמתגמלקופת"(א)
.הזכאותמועדבהגיעפעמיחדלסכוםקצבהכהיווןאוכקצבהבמישרין

כספיםממנהלמשוךניתןשלאלקצבהגמלקופת:"לקצבהמשלמתלאגמלקופת"(ב)
אלא,(פטירתולאחרעמיתשללמוטביוהמגיעיםוכספיםפיצוייםכספי:למעט)במישרין

.לקצבהמשלמתגמללקופתהעברתםשלבדרך

גמלוקופותלתגמוליםגמלקופות,ואילך2008.1.1מיוםהינוהפקדתםשמועדכספיםלגבי
.לקצבהמשלמותלאגמלכקופותתשמשנה,2007.12.31ליוםעדשפעלולפיצוייםאישיות

גמלמקופותלמשיכהניתניםיהיו,2007.12.31ליוםעדהינוהפקדתםשמועדכספים
.3תיקוןשלתוקףשללכניסתועדשחלוהמסלכלליבהתאםהוניבמסלוללתגמולים

.לקצבהמשלמתלאגמלקופתהינההקופה

לקצבהמשלמתלאגמלבקופתעצמאיעמית,האמורלחוקביחסמעברלהוראתבהתאם
ליוםעדבעבורושבוצעוההפקדותלביטולהוראתו08/12/31ליוםעדלמסוררשאיהיה

מסבניכוילעמיתהוחזרו,כאמורהעמיתביקשהפקדתםביטולשאתהכספים.06/6/30
.ההחזרמועדועדההפקדהממועדהתקופהבשלהוןרווחי
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הנובעתהיתרהביןההבחנהאתהממוחשבתבמערכתלראותניתן08/12/1-מהחל
לפנישבוצעומהפקדותהנובעתהיתרהלביןואילד2008שנתמתחילתשבוצעומהפקדות

אחתלכלביחס,משיכהלרבות,נפרדותהוראותבמערכתלהזיןהמאפשרבאופן,זושנה
.אלומיתרות

תקנות":להלן)1964-ד"התשכ,(גמלקופותולניהוללאישורכללים)הכנסהמסתקנות
והקופותהמנהלותהחברותשלפעילותןהוסדרהגמלקופותחוקלחקיקתעד.("הגמלקופות

שתיידיעלהפעילותמוסדרת,הגמלקופותחוקחקיקתלאחר.אלהתקנותהוראותפיעל
ביצועבענייןהוראות,היתרבין,קובעותהגמלקופותתקנות.במקבילהחקיקההוראות

קביעת,הקופותנכסישערוך,לעמיתיםתשלומים,הקופותבכספישימוש,לקופותתשלומים
.ועודלעמיתיםדיווחים,חשבונותניהול,הניהולדמי

פורסמואשר2009-ט"התשס,(תיקון)(גמלקופותולניהוללאישורכללים)הכניהמסתקנות
העוסקיםגמלקופותבתקנותסעיפיםלביטולמביאאלולתקנותהתיקון.2009.2.25ביום

גמקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחבתקנותמוסדרזהנושא)נכסיםבשיערוך

"
חישוב)

.פירסומןמיוםיום30לתוקףתיכנסנההתקנות.(2009-ט"התשס,(נכסיםשווי

,(שעההוראת)(חייםולכיסוחגמללקופתהתשלוםתקופתהארכת)הכנסהמסתקנות
הוארך,אלולתקנותבהתאם.2009.2.4ביוםהכנסתידיעלאושרואשר,2009-ט"התשס
וקרנותלקצבהגמלקופותעבור2008המסשנתסוףבגיןעצמאייםעמיתיםלהפקדותהמועד

שנתעבורכהפקדותיוכרואלושהפקדות,תנאי.2009.02.28ליוםיאוחרלאעד,השתלמות
יבקששבמסגרתה2009.4.1ליוםעדבקשההמוסדילגוףיגיששהעמיתהוא,2008שלהמס
.2008לשנת2009.2.28ליוםעדשבוצעוההפקדותאתלשייך

-ח"התשס,(קופותביןכספיםהעברת)(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות
השונותהגמלקופותשביןהכספיםהעברותאתמסדירותהתקנות.2008.03.24מיום2008
ביןכספיםלהעברתהתנאיםאתהגדירואשרהכנסהמסתקנותהוראותאתלהחליףובאות
להעברהרלוונטייםמועדים(1):באלההיתרבין,עוסקותהתקנותהוראות.גמלקופות

העברהלבצעניתןואליהןמהןהקופות(3)ןהכספיםהעברתאופן(2)ןהמועברוהסכום
לאבהםהמקרים(4),(השוניםהגמלקופותסוגיביןההעברהאפשרויותהורחבואלובתקנות)

,ככלל-הכספיםהעברתלביצועמוגדריםזמןטווחיקביעת(5)ןכספיםהעברתלבצעניתן
ההעברהבקשתשהוגשהמיוםעסקיםימי10בתוךתיעשההמקבלתלקופהכספיםהעברת
(7)ןביטוחיהאחריותהעברת(6)ןבהעברהאיחורבגיןסנקציהוקביעת-המעבירהלקופה

כפוףלתגמוליםגמלובקופותהשתלמותבקרנותחשבונותאיחוד.חשבונותלאחדאפשרות
בקופתחשבונותאיחודואולם,המעבירהשבקופהמזהנמוךהמקבלתבקופהשהוותקלכך
(8)ןכאמורלוותקכפוףאינומחלהלדמיגמלובקופתלפיצוייםגמלקופת,לקצבהגמל

גמלבקופות,השתלמותבקרנותהחשבונותלפיצולוהאופןעמיתשלחשבונותלפצלאפשרות
,הביאואלותקנות,כןכמו.מעבירהלקופהמעבידחוב(9);חדשותפנסיהובקרנותלתגמולים

,גמלקופותולניהוללאישורכללים)הכנסהמסבתקנותלתיקונים,לתוקףכניסתןעם
העברותלגבילמעט,0.01נ.2008מיוםהחללתוקףנכנסוהתקנותהוראות.1964-ד"תשכ

,לתוקףהתקנותלכניסתיותרמאוחרמועדנקבעזהלעניין-אליהןאוביטוחמקופותכספים
כברלתוקףנכנסואשרמסוימיםבענייניםתיקוניםלגביולמעט,2009.01.01הינוהמועד
אתלהעבירמוטבשלאפשרותוביטולכדוגמת,2008.3.24מיוםהתקנותפרסוםבמועד

.שמועלגמלקופתלחשבוןשנפטרעמיתשלמחשבוןלוהמגיעיםהכספים
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מטרת.08.08.05מיום(11-9-2008מוסדייםגופיםחוזר)גמלקופותביןכספיםהעברת
ביןהכספיםהעברתהליכיאתלהסדירהיא,הניודלתקנותובהתאםבהמשך,זהחוזר
ומועדיםבאופן,הכספיםלהעברתהזמניםבלוחות,היתרביןמטפלהחוזר.גמלקופות

שלתחילתן.המנהלותהחברותביןלהעבירשישובנתוניםהביטוחיהכיסוילהעברת
מועדשלהםבחוזרהקבועיםמסוימיםבענייניםלמעט,2008.10.01ביוםזהחוזרהוראות
.לעילמהמצויןיותרמאוחרתחילה

2009-ט"התשס,(נכסיםשוויחישוב)(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות

גוףשלנכסיםשוויחישובבדברהוראותקובעותהתקנות.2009.2.25ביוםפורסמואשר
כניסתעם.הנכסיםשוויחישובשיטת,הנכסיםשערוךתדירות:בעניין,היתרבין,מוסדי
בשיערוךהעוסקותגמלקופותבתקנותמסוימותתקנותתבוטלנה,לתוקףאלותקנות
,(תיקון)גמלקופותולניהוללאישורכללים)הכנסהמסבתקנותהקבועבמסגרתנכסים
.2009-ט"התשס

,(עסקאותביצועכשלישירותהוצאות)(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות
שמותרההוצאותסוגיאתלהסדירהינההתקנותמטרת.08.2.28מיום2008-ח"התשס
במסגרתיכללולאאלוהוצאותכאשרשבניהולובנכסיםעסקאותבשללגבותמוסדילגוף

הכלליתהמגמהעםהתקנותמשתלבות,היתרבין.מהחוסכיםגובההואאותםהניהולדמי
מקומייםמוסדייםגופיםלעודדהאוצרבמשרדוחסכוןביטוחההוןשוקעלשלהממונהשל

עללהשיתשניתןהישירותהוצאות.ל"בחובנכסיםשלהםההשקעהשיעוראתלהגדיל
דמי(2)ןסחיריםערךניירותשלומכירהקניהעמלות(1):היתרבין,כוללותהעמיתים
הערךניירותמשמורתאתשמבצעמישגובהעמלהוכלסחיריםערךניירותבשלשמירה

שאינםסחיריםלאערךבניירותגמלקופתשלמהשקעההנובעתהוצאה(3)ן(הקסטודיאן)
;קשורלצדמשולמתההוצאהאיןאם,קשורצדשאינולמיהלוואהממתןאוקשורצדשל

איןאם,קשורצדשלשאינןבמקרקעיןבזכויותגמלקופתשלמהשקעההנובעתהוצאה(4)
על,הגמלקופתעלהחליםמסים(6)ןחיצוניניהולעמלות(5)ןקשורלצדמשולמתההוצאה
לקופתמשנהביטוחבעדביטוחדמי(7)ןבנכסיהשנעשועסקאותועלהכנסותיהעל,נכסיה
.הממונההורהשעליהםבתנאיםהמשולמים,ביטוחקופתשאינהלקצבהמשלמתגמל

"חיצוניניהולעמלת"הגדרתהורחבהשבמסגרתןמעברהוראותקובעותאףהתקנות
מיוםימים30לתוקףנכנסוהתקנות.בתקנותכמפורט,"ישירותהוצאות"הגדרתוהורחבה
.פרסומן

עלהפיקוחלחוקבהתאם.2006בספטמבר10מיוםשירותיםלמתןהסכמיםחוזר
חוקלהלן)2005-ה"התשס,(פנסיוניובשיווקפנסיוניבייעוץעיסוק)פיננסייםשירותים
.מוסדיגוףעםזיקהביחסילהיותאוהנאהטובתלקבלפנסיונייועץעלנאסר,(הייעוץ
אוניהולבהסכםמוסדילגוףפנסיונייועץביןהתקשרותבכלכינקבע,זהלחוזרבהתאם
אםאלא,המוסדיהגוףלביןהפנסיוניהיועץביןאסורהויקההיוצרכהסכםיראו,תפעול

מןתשלוםלגבותהפנסיוניהיועץעלהאיסורובכללם,בחוזרהקבועיםהתנאיםהתקיימו
המנוהליםהנכסיםמסך%1.0עלהעולהבשיעורהתפעולשירותיבגיןהמוסדיהגוף

.הפנסיוניהייעוץלתחוםנכנסטרםיהבבנק.תפעולהסכםלאותובהתאם
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מיום(16-9-2008מוסדייםגופיםחוזר)קונצרניותחובבאגרותהשקעהלענייןשעההוראת
חובאיגרותשלשווייןאתלחשבמוסדייםלמשקיעיםלאפשרזהחוזרשלמטרתו.08.11.04

,הממונהיודיעשעליולמועדועדתחילתוממועדהחלשנרכשוישראליותחברותשלקונצרניות
ועדת,החוזרלקביעתבהתאם.זהבענייןוהכלליםהמסגרתאתולקבוע,המתואמתעלותןלפי

.ההשקעהמסגרתניהולבאופן,לרבעוןאחתלפחות,תדוןההשקעות

9-2009-מוסדייםגופיםחוזר)עידכון-הבודדהנכסברמתהמוסדייםהגופיםנכסירשימת
הגופיםנכסירשימתשעניינו,2-9-2008חוזרהוראותאתמעדכןזהחוזר.2009.2.4מיום(1

לפיהמחושביםקונצרניםחובנכסיעלדיווחהוספתלצורך,הבודדהנכסברמתהמוסדיים
גופיםחוזר)קונצרניותחובבאגרותהשקעהלענייןשעהבהוראתכאמורהמתואמתעלותם

.08.11.04מיום(16-9-2008מוסדיים

(2-9-2008מוסדייםגופיםחוזר)הבודדהנכסברמתהמוסדייםהגופיםנכסירשימתחוזר

רשימתאתשלהםהאינטרנטבאתרלפרסםהמוסדייםהגופיםעלכיקובע08.01.20מיום
מוסדייםגופיםחוזרלהוראותובהמשךזהבחוזרלאמורבהתאםהבודדהנכסברמתהנכסים

.רבעוןבכלהיאהפרסוםמתכונת.מוסדיגוףשלאינטרנטבאתרנדרשמידעבעניין8-9-2007
ידיעלהציבורכספיהשקעתאופןבדברזמיןמידעהצגת(1):הינםהאמורלפרסוםהטעמים
,שלוהחיסכוןכספיהושקעוכיצדלדעתיוכלעמיתאומבוטחשכלכך,המוסדייםהגופים
שמספקיםבמידעאחידותיצירת(2).והשקיפותהנאותהגילוילהגברתמהמדיניותכחלק
שלתחילתו.העמיתיםאוהמבוטחיםשלההשקעותלכספיבנוגע,לציבורהמוסדייםהגופים
דרךעל)תיקוןפורסם08.08.25ביום.2008שנתשלהשניהרבעוןבגיןמהדיווחיםזהחוזר

הנכסברמתהמוסדייםהגופיםנכסירשימת"בחוזרזהחוזרמהוראותלחלק(והבהרההוספה
.פרסומומיוםהמתקןהחוזרשלתחילתו(12-9-2008מוסדייםגופיםחוזר)"תיקון-הבודד

מיום(9-9-2008מוסדייםגופיםחוזר)מוסדייםבגופיםהשקעהנכסישללראשונהחישוב
במועדסחירלאונכססחירנכסשוויחישובאופןקביעתהינהזהחוזרמטרת.08.07.01

ביוםנכסשלההוגןהשוויאתלקבועשישהואהמנחההעיקרון.הנכסשלהראשוןההכרה
,זהחוזרשלתחילתוממועדהחלכינקבע,כןכמו.עבורוששולםהסכוםלפיהראשוןההכרה
הוראותלפישנדרשהיכן,למסחררשוםשאינוסחירלאסטנדרטיחובנכסשלערכוחישוב

מוסדיגוף.הדיןלהוראותבהתאםשנבחרהמצטטתחברהידי-עלויעודכןיפורסם,הממונה
זהחוזרהוראותשלתחילתן.הממונהידיעלשייקבעולתנאיםבהתאםהחברהעםיתקשר
התשס,(נכסיםשוויחישוב)גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנותכניסתמיום

ט" .לתוקף2009-

החיסכוןעלממשלתיתהגנה)(גמלקופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות
2009-ט"התשס,(שעההוראת)(הפנסיוני

החיסכוןכספיעללהגנההזכאי,עמיתיקבלשבוהאופןאתקובעותהתקנות.2009.2.25מיום
בעניין(2008בדצמבר14)ט"התשסבכסלוז"ימיום4323'מסהממשלהלהחלטתבהתאםשלו
החלטת.הגנהאותהאת,("הממשלההחלטת":להלן)'פנסיונילחיסכוןממשלתיסיוע

הגנהלהעניקונועדההישראליההוןשוקאתשפקדואירועיםלאורגובשההממשלה
כמפורט,לקבלתהזכאותלתנאיבכפוףעמיתיםשלהפנסיוניהחיסכוןלכספיממשלתית
בההמפורנוובאופןהממעלהבהחלפת
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החלטתלפיזכאיהואלהההגנהאתלממשהמבקשעמיתלגביכי,קובעותאלותקנות
ההסדרמימושבמועד,לזכותונצברכאילוהממשלההשתתפותסכוםאתיראו,הממשלה

המוגןהסכוםאתלמשוךרשאייהיהזהעמיתוכי,(הממשלהבהחלטתכהגדרתו)
,קצבהשלבדרךרק,חלקםאוכולם,הממשלההשתתפותסכוםואת(בתקנותכהגדרתו)

שלאהאמוריםהסכומיםאתלמשוךגמלקופותלחוק23סעיףלפירשאיהואאםזולת
התקנותקובעות,ועודואת.פעמיחדלסכוםקצבההיווןשלבדרךולמעטקצבהשלבדרך

.2018.12.31ליוםעדהינואלותקנותשלתוקפן.נתוניםשמירתבדברהוראות

נוספותהוראות

הבאיםבענייניםוההוראותהתקנות,החוקיםגם,השארבין,לתוקףנכנסו2008בשנת
:(2008שנתלאחרליישוםחלקם)

.המוסדייםהגופיםשלהתשואהמרכיביפרסום.

.הפנסיהובקרנותהגמלבקופותלעמיתיםמשליםביטוח.

.תיקון-המוסדייםהגופיםשלחודשידוח.

.ליישומםהזמניםלוחותועדכוןאשראילחוזריוהבהרותתיקונים.

.תיקון-מוסדייםגופיםידיעלהמשולמותעמלותדיווח.

.תביעהביישובבפוליגרףשימוש.

.ולעמיתיםלמבוטחיםוהטבותמתנות.

חלקשלהנושאיםלהלן.שוניםבנושאיםהעוסקותטיוטותמספרפרסםההוןשוקאגף
:המאוןלתאריךנכוןלתוקףנכנסומרסאשרמהטיוטות

.הציבורבפניותוטיפולתביעותויישובבירור.
תלונותבירורבמסגרתהמפוקחיםהגופיםשלהתנהלותםאופןהסדרת
.הציבור

.מוסדיגוףשלהמבקרהחשבוןרואהלענייןהוראות.

.מוסדייםבגופייםמשרהנושאיעלדיווח
.המוסדייםבגופיםצפויההשקעהמדיניותעלהצהרה

.מוסדיגוףשלסחיריםלאנכסיםשוויחישוב.

.הפנסיוניהחיסכוןבתחוםמידעלהעברתאחידמבנה.

.מוסדילגוףעמיתיםצירוף.

.תביעותיישובאגבסטטיסטימידעאיסוף
.מוסדייםבגופיםחיצונייםלדירקטוריםגמול

.זמנייםתפעולשירותי.

עמיתיםזכויותנתוניטיוב.
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המאזןתאריךלאחראירועים-20ביאור

,%74.7שלבשיעור100א"תמדדעלה2009/03/15ליוםועדהכספייםהדוחותמתאריך
המחיריםומדד%97.1שלבשיעורעלהאביבבתלבבורסההממשלתיותהחובאיגרותמדד

הדולרשערמול%63.6שלבשיעורפיחותחלהשקלבשער.%63.0-בירד(הידוע)לצרכן
.%75.0-לוהגיעההאחוונקודות75.1-בירדהישראלוריביתבנק

ועדתשלההשקעההחלטותועלהקופהאחזקותשוויעלהשפעהתהיהאלולגורמים
.התשואהעלולפיכך,ההשקעות

במסלול%16.5שלברוטונומינליתתשואההקופההשיגה2009פברואר-ינוארבחודשים

.ח"האגבמסלול%91.0-והכללי

,הכלליהמסלולעלנוסףהשקעהמסלוללהפעילהקופההחלה,2009שנתבתחילת.ב
.נמוךסיכוןבעליבאפיקיםלפעילות
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